A. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE
Nazwa Spo6tki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci si¢ przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dzialania Spotki jest produkeja i sprzedaz sprzetu o$wietleniowego (PKD-
2004 31507 i PKD-2007 3740Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spétka”) powstata w wyniku polaczenia spélek Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na mocy aktu zawiazania spotki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonor¢ Dorote Drozdz
prowadzaca kancelatic notarialna w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spotki sa
Wlodzimierz Lesifiski oraz Jerzy Nadworny. Spélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly sp6tki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o.o.

Sktad organéw Spotki:
W sklad Zarzadu Lena Lighting S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Wtodzimierz Lesiniski — Prezes Zarzadu,
Cezary Tomasz Filipinski — Cztonek Zarzadu.
W sklad Rady Nadzorczej Lena Lighting S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Andrzej Marian Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Hibner — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Hamryszak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Piotr Michalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 01.06.2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo na kolejng kadencje
Czlonkéw Rady Nadzorczej w dotychczasowym skladzie z wyjatkiem Pana Piotra Michalskiego, ktéry
zostal powolany w miejsce Pani Barbary Wicher.

Kompetencje w zakresie powolywania, zawieszania i odwolywania czlonkéw Zarzadu Spoélki Lena
Lighting S.A. nalezy do Rady Nadzorczej Spotki Lena Lighting S.A. Kadencja Zarzadu jest wspoélna i
wynosi 3 lata, kadencja rady Nadzorczej - 5 lat.

2. INFORMAC]JE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spotki Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w zlotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do
tysiagca zlotych.
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Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzieni podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow 1 okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalno$ci.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Lena Lighting S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2010r. jest jednostka dominujaca, w zwiazku z tym
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Struktura Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting S.A. sklada si¢ z podmiotu dominujacego Lena Lighting S.A., podmiotu
zaleznego Luxmat Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego Lena Lighting Hungary Kft w trakcie likwidacji., oraz
podmiotu zaleznego Lena Lighting Ro S.R.L. w trakcie likwidaciji.

Firma Luxmat Sp. z o.0. zostala zalozona w 1991r. Poczatkowy profil dziatalnosci ograniczat si¢ do roli
projektanta i dystrybutora opraw oswietleniowych. Bardzo szybko firma zaczela funkcjonowaé na rynku
takze jako producent szerokiej gamy opraw os$wietleniowych (fabryka zlokalizowana w Goérze Kalwarii
pod Warszawa). W krétkim czasie zdobyla tez silna pozycje w dziedzinie projektowania systeméw
sterowania o$wietleniem. Aktualnie gtéwnym profilem dziatalno$ci Luxmatu jest dostarczanie opraw
oswietleniowych 1 wykonywanie projektéw w zakresie o§wietlenia pod inwestycje.

Dane jednostki powiazanej kapitalowo z Emitentem:

Luxmat Sp. z o.0.

Nazwa jednostki

Luxmat Sp. z o.0.

Siedziba

Ul Kérnicka 52, 63-000 Sroda Wikp.

Przedmiot dziatalnosci

Produkgja, sprzedaz opraw oswietleniowych oraz ustugi w
zakresie projektowania o§wietlenia

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy w Poznaniu Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 70846

Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidacji Pelna

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100,00%
Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100,00%

zgromadzeniu

Lena Lighting Hungary Kft. w trakcie likwidacji

Nazwa jednostki

Lena Lighting Hungary Kft ,,vegelszamolas alatt” (ttum.
w likwidacji)

Siedziba

1046 Budapeszt, Kiss Erno u.1-3 I11./216

Przedmiot dziatalno$ci

Sprzedaz opraw oswietleniowych

Organ rejestrowy

Févérosi Birdsag 01-09-877939/3

Charakter dominacji

Zalezna

Metoda konsolidacji Akt zalozycielski w dniu 27.12.2006 — ze wzgl. na istotnos¢ nie
podlegata konsolidacji.

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

Lena Lighting Ro S.R.L.
Nazwa jednostki Lena Lighting Ro S.R.L w likwidacji
Siedziba Int. Margarita Nr.12 Sect 2 024055 Bukareszt

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz opraw oswietleniowych
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Organ rejestrowy Romania Ministerul Finantelor Publice

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Akt zalozycielski w dniu 26.05.2007— ze wzgl. na istotnos¢ nie

podlegata konsolidacji.
Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

3. OKRES OBJETY ROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 01.01.2010 i kofczacy si¢ w dniu
31.12.2010r. Dane poréwnywalne dotycza okresu od 01.01.20091. do 31.12.20091.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad Lena Lighting S.A. przyjal zasady polityki rachunkowosci wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
obowigzujacych w spotce od 01.01.20006r. Przyjete zasady okreslaja:

- Rok obrotowy Spofki,

- Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

- Zasady 1 spos6b prowadzenia ksiag rachunkowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF), oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez spélke dziatalnosé w zakresie stosowanych przez spotke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy Standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
zatwierdzonymi przez MSSF.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Mig¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KKIMSF”)

Nowe standardy 1 zmiany standardow MSR i MSSF

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewn¢trznego"

Zmiana obejmuje eliminacj¢ dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztéw finansowania
zewnetrznego bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne"

Standard zastepuje MSR 14, Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw dziatalnosci”.

Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych"

Zmiana obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz
prezentacji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz zmian w kapitale wlasnym.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja trzystopniows hierarchi¢ ujawniert dotyczacych wycen wartosci godziwej

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy'" oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe"

Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélkontrolowanych i
stowatzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug formutly , kosztu zakladanego".

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja" i MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych"

Zmiany te dotycza emitentéw instrumentdéw finansowych, ktére: (1) maja opcje sprzedazy lub (2)
instrumentéw lub ich skladnikow, ktére nakladaja na podmiot obowiazek przekazania drugiej stronie
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proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki wylaczne w przypadku jej likwidacji. Wedlug
znowelizowanego MSR 32 - pod watrunkiem spelnienia okreslonych kryteriéw - instrumenty te bedg
klasyfikowane, jako kapital wlasny.

Zmiana do MSSF 2 ,Patnosci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania"

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiana okresla, ze niektore, a nie wszystkie aktywa 1 zobowiazania finansowe zaklasyfikowane, jako
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSR 39 sa przykladami odpowiednio aktywéw 1 zobowiazan
obrotowych. W zwiazku z tym, aktywa i zobowigzania finansowe, ktére sa przeznaczone do obrotu nalezy
prezentowad, jako aktywa obrotowe.

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

Wprowadza si¢ wymog prezentowania wplywow ze sprzedazy aktywow przez jednostki, ktorych zwykla
dzialalno$¢ polega na wynajmowaniu a nastegpnie sprzedazy tych aktywow, jako przychody ze sprzedazy,
bez mozliwosci kompensowania przychodow i zwiazanych z nimi kosztéw. Dotychczas ujmowano jedynie
wynik ze sprzedazy takich aktywow (zysk lub strata), jako pozostale przychody lub koszty. Wartosé
bilansowg takiego $rodka trwalego przeznaczonego do sprzedazy nalezy przenie$¢ do zapaséw - dlatego
do tych skladnikéw majatku nie ma zastosowania MSSF 5. Jednoczednie przeplywy zwiazane ze sprzedazq
omawianych skladnikéw nalezy ujaé w dziatalnosci operacyjnej (zamiast w inwestycyjne;j).

MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na uscisleniu definicji (na przyktad zwrotu z aktywdw) i usunigciu niespéjnosci, gléwnie
miedzy MSR 19 a MSR 37.

MSR 20 ,,Dotacje panstwowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy panstwa”

Pozyczki rzadowe otrzymane po 1 stycznia 2009 r., oprocentowane wedlug stopy procentowej nizszej od
stopy rynkowej wycenia sig, jako réznice pomigdzy wartoscig bilansows zgodnie z MSR 39 a otrzymanymi
wplywami.

MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego"

W celu wyeliminowania réznic pomiedzy MSR 23 i MSR 39 zmieniona zostala definicja kosztow
finansowania zewnetrznego. Koszty z tytulu odsetek nalezy oblicza¢ metoda efektywnej stopy
procentowe;.

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Inwestycje wykazywane zgodnie z MSR 39 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej, ktére zostana zakwalifikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nalezy ujmowac
zgodnie z MSR 39. MSSF 5 ma zastosowanie tylko do inwestycji w jednostki zalezne, ktére sa wykazywane
wedlug kosztu nabycia.

MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Zmiana ogranicza zakres informacji do ujawnienia oraz wyjasnia i wprowadza uproszczenia dla ustalania
odpisow z tytulu utraty wartosci. Standard okresla, ze ,,inwestycje w jednostke stowarzyszona™ traktuje sig,
jako pojedynczy skladnik aktywoéw testowany pod katem utraty wartoscl a ewentualne straty z tytulu utraty
wartosci nie sa alokowane na poszczeg6lne aktywa wchodzace w sktad tej jednostki.

MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”

Zmiany wprowadzone do tego standardu maja na celu wyeliminowanie rozbieznosci pomiedzy innymi
standardami, spowodowanych coraz czgsciej stosowang wycena wedlug wartosci godziwe;.

MSR 31 ,,Inwestycje we wspdlnych przedsiewzigciach”

Zmiany polegaja w gléwnej mierze na ograniczeniu informacji koniecznej do ujawnienia.

MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”

Ulepszenie MSR 36 dotyczy zwigkszenia zakresu informacji do ujawnienia wymaganych w przypadku
wyceny wedlug wartodci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy przy wyliczaniu
wartosci odzyskiwalnej.

MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”

Zmiany do MSR 38 okreslaja, ze w przypadku dostawy doébr, jednostka ujmuje takie naktady jako koszt,
jezeli nabywa prawo dostgpu do tych dobr. Jednostka ma dostgp do dobr wowezas, kiedy je posiada lub
jesli zostaly one skonstruowane przez dostawce zgodnie z warunkami dostawy, a jednostka moze
wymagac ich dostawy w zamian za zaplate. W przypadku dostawy ustug, jednostka ujmuje naklady jako
koszt wtedy, gdy uslugi te zostaly dostarczone jednostce. Usltugi uznaje si¢ za dostarczone, kiedy zostaly
wykonane przez dostawcg zgodnie z umowa a nie wtedy, gdy jednostka wykorzystuje je na potrzeby
$wiadczenia innych ustug, np. na potrzeby dostawy ustug reklamowych dla klientéw. Sktadnik aktywow
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niematerialnych mozna wykazaé tylko wowczas, gdy dokonano platnosci (przedplaty na dobra czy ustugi)
przed uzyskaniem prawa dostepu do towaréw lub otrzymaniem ustug.

MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami mozliwe sq przesuni¢cia pomiedzy kategoria instrumentéw
wykazywanych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy a innymi kategoriami, jezeli instrument
pochodny zaczyna lub przestaje kwalifikowac sie, jako instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniu
przepltywéw finansowych czy tez inwestycji netto, lub w przypadku, gdy aktywa finansowe reklasyfikuje sig
w wyniku zmiany polityki przez firme ubezpieczeniows zgodnie z MSSF 4.

MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”

Zgodnie ze zmiana, jako odrebng pozycje nieruchomosci inwestycyjnych nalezy ujmowac réwniez koszty
zwiazane w wytwarzaniem budynku (z przeznaczeniem na inwestycje).

Powyzsze zmiany standardéw Spotka zastosowala w zakresie w jakim jej dotycza, nie majg one jednak
wplywu na wyniki finansowe 1 warto$¢ kapitaléw wlasnych, a jedynie wplywaja na sposéb prezentacii
sprawozdan finansowych, ich zakres oraz nazewnictwo poszczegélnych elementdéw sprawozdan

Wartosci niematerialne

Spotka identyfikuje wartosci niematerialne o okreslonym i nieokre§lonym czasie uzywania. Warto$ci
niematerialne o okreSlonym okresie uzywania amortyzowane sa wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sq amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test utraty
wartoscl.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sq
wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywéw trwalych, zwigkszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 zt sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Poprawnosé stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegélnych skladnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych jest przez Jednostke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie
zmiany wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaja (jako zmiana wielkosci szacunkowych)
na odpowiednia korekte dokonywanych w biezacym roku obrotowym oraz w nastgpnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Spélka posiada w uzywaniu w 100% zamortyzowane wartosci niematerialne i prawne o wartosci brutto:
297 tys. ztotych.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci stosowane sa zasady okreslone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Rzeczowe aktywa trwafe

Wartos¢ poczatkows $rodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika aktywow,
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje réowniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
nabycia sktadnika aktywéw, a w szczegdlnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
wartoéci godziwej. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdél poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym rowniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obstugi zobowigzan zaciagni¢tych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja §rodkéw trwatych

Lena Lighting Spétka Akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup
rzeczowych aktywow trwatych:
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Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne $rodki trwate (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz $rodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa uwzgledniajaca ekonomiczng uzyteczno$é nie wezesniej
niz po przyjeciu skfadnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladaja si¢ rownomiernie w czasie), stosuje si¢ inng odpowiedniag metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywng lub inna — w kazdym przypadku uzasadniong
rozkladem uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji ustala si¢
na dzien przyjecia aktywa do uzytkowania i pézniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 zl. sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sq
zamortyzowane ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Spélka posiada w uzywaniu w 100% zamortyzowane $rodki trwalte o wartosci brutto: 4 301 tys. ztotych

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utrate ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartoscl.

Trwata utrata wartosci

Z trwala utrata warto$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
wykazywany w ksiggach Jednostki srodek trwaly lub $rodek trwaly w budowie nie przyniesie w przysztosci
w znaczacej czgdci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach takich Jednostka
dokonuje, w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka
trwaltego (Srodka trwatego w budowie) nad jego warto$ciq odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto srodka trwatego (Srodka trwalego w budowie) lub
jego wartoscl uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.

Warto$¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowana), szacunkows wartoscig przysztych przeplywow
§rodkéw pienieznych, ktoérych wystapienia oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania §rodka trwalego
($rodka trwatego w budowie) oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci stosowane sg zasady okreslone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci $rodkéw  trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejsza odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacja. Ewentualng nadwyzke odpisu odnosi si¢ na pozostale koszty
operacyjne.

Inwestycje w nieruchomosci oraz rzeczowe aktywa trwafe

Nieruchomosdci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiagania korzysci
ckonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkéw np. osiagania przychodéw
z tytutu czynszow dzierzawnych, chyba Ze stanowi to przedmiot dziatalno$ci Jednostki. Aktywa takie nie
sg uzytkowane przez Jednostke.
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Nie rzadziej niz na dzied bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci. Do nieruchomosci zaliczonych do inwestycji stosuje si¢ zasady stosowane do §rodkéw trwalych
w zakresie powigkszania wartosci poczatkowej o koszty ulepszenl, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych
(z wylaczeniem metod uproszczonych dla srodkéw trwaltych o niskiej warto$ci) oraz aktualizacji wyceny
(przeszacowania na podstawie odrebnych przepiséw).

Spotka posiada jako nieruchomosé inwestycyjna grunt polozony w Kijewie w gminie Sroda Wikp. o
powierzchni 27.41.00 ha. Nieruchomo$§¢ ma przeznaczenie obecnie rolne i w takich celach jest
wydzierzawiana. Warto$¢ nieruchomosci wykazywana w ksiggach to: 378 tys. zlotych- jest to warto§¢ po
ktérej nieruchomo$¢ zostata nabyta w 2004 roku.

W 2007 roku zakwalifikowano nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych — przychody z tytutu
dzierzawy wynosily w 2009 roku: 22 tys. ztotych, w 2010roku: 22 tys. ztotych.

Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (1 grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika
aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakoniczenia transakeji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Naleznosci z tytufu dostaw 1 ustug
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Wycena naleZnosci na dzieni bilansowy

Naleznosci wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na to, ze réznica
miedzy wycena wg zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymagane]j zaplaty nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego, naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymaganej zaplaty wraz z naleznymi na dzied bilansowy odsetkami (w przypadku wystawienia noty) i
innymi tytutami zasadzonymi prawomocnym wyrokiem sadu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie NBP. W przypadku otrzymania zaplaty nalezno$ci wyrazonej
w walucie obcej na dzien przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiggach po kursie kupna walut
stosowanym przez bank.

W bilansie naleznosci wykazuje si¢ w kwocie netto jako réznice miedzy stanem naleznosci a stanem
odpisow aktualizujacych ich wartos¢.

Aktualizacja wyceny

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowiazkowe w
odniesieniu do naleznosci:

- od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postgpowaniu upadio$ciowym,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

- kwestionowanych przez dluznikéw (nalezno$ci sporne) oraz z ktérych zaplatq dluznik zalega, a
wedlug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
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prawdopodobna — do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu,
- nalezno$ci dochodzonych na drodze sadowe;.

Ewidencja rozrachunkéw powinna zapewni¢ podzial rozrachunkéw biezacych wedlug okreséow splaty
oraz analiz¢ naleznosci przeterminowanych wedlug okreséw ich zalegania. Ponadto dokonuje si¢ odpiséw
aktualizujacych naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaplaty na dzien bilansowy przekroczyl:

— 180 dni w wysokosci 50%,
— 365 dni w wysokosci 100%.

W przypadku jednostek zaleznych wysoko$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
uzalezniona jest od uzyskanych przez nie wynikéw finansowych.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktérych istnieje
pewno$¢ otrzymania zaplaty, np. w przypadku, jezeli nalezno$¢ zostata w sposdb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladajg si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze¢$é kosztéw posrednich. Zapasy
materialéw i towaréw sq wyceniane wedlug ceny nabycia powickszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodza si¢ wg FIFO.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skladnikow aktywéw obrotowych zwigzane z utratg ich warto$ci
lub wycena na dzien bilansowy obciazajq pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest ona odnoszona na
dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zasady ustalania odpiséw aktualizujacych warto§¢ bilansowa zapaséw zostaly okreslone w nastepujacy
sposob:

dla sktadnikéw, zalegajacych od 12 do 24 miesiecy w 20%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 24 do 36 miesigcy w 40%,
dla sktadnikéw, zalegajacych od 36 do 48 miesiecy w 60%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 48 do 60 miesigcy w 80%,
dla sktadnikow, zalegajacych powyzej 60 miesiecy w 100%,

Powyzsze zasady dotyczace ustalania odpisdéw aktualizujacych warto$¢ zapasdéw nie majq zastosowania dla
zapasow produktéow i towaréw zamiennych, badZz nietypowych, chyba Ze utracily one ekonomiczng
uzytecznosé.

Srodki pienigzne

Srodki pienigzne wykazywane sa w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki,
ktore stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obce;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzied bilansowy po kursie
$rednim NBP obowiazujacym na ten dzien. Réznice kursowe dotyczace $rodkdw pieni¢znych wyrazonych
w walutach obcych, powstale na dzien ich wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do
sprzedazy 1 wyceniane sq na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.
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Kapitat podstawowy
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowa Spo6tki, wpisana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na kapital zapasowy sklada si¢
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcéw/ pédzniej akcjonatiuszy zostal zatrzymany
w Spélce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej cz¢sci a
wartoécia nominalna akcji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomiedzy wartoscia
nominalna nowej emisji akcji setii C, a ceng ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych 1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na
przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane
Spoélce do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasade ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze
Spoétka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje rowniez
niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sq w bilansie w
warto$ci nominalnej. Nie rzadziej niz na dzied bilansowy zobowiazania wyrazone w walutach obcych
wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie NBP. W przypadku zaplaty zobowiazania
wyrazonego w walucie obcej na dzied przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiegach po kursie
sprzedazy walut stosowanym przez bank.

Instrumenty kapitafowe
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spéltke ujmowane sq w wartosci uzyskanych wplywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia Spotka narazona jest na ryzyka finansowe zwiazane ze zmianami
kursow walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spétka wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.
Zmiany wartoéci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywéw pienigznych w czescl nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. Spoétka zaprzestaje stosowania zabezpieczen, jezeli
instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi.

Spétka dostosowala ksiegi do wymogdéw MSSF 2 [Platnosci instrumentami kapitalowymi|. Programy
platnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sa do wybranych pracownikow i wspotpracownikéw
Spolki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych.
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Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkéw pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitatowych.
Warto$¢ godziwa obliczona jest modelem Blacka-Scholesa.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 w
wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza. Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i
przekazania prawa wlasnosci.

Koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sa ujmowane w  rozliczeniach
miedzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sq to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty te s3 ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie banku waluty
obowigzujacym na dziefi transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i
pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢
wedlug kursu $redniego NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy
powstaly one wskutek wyceny aktywow 1 pasywow niepienieznych, w przypadku ktorych zmiany wartosci
godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapital.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spotka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.

Podatki

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty)
netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na
podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszle zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywoéw lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skladnika
aktywéw lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiggowy. Warto$¢ skladnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.

Leasing

W przypadku Leasingu operacyjnego Spétka wykazuje koszty w sprawozdaniu zgodnie z faktycznie
placonymi ratami. Wstepne koszty bezposrednie, poniesione przed zawarciem umowy leasingu, jezeli sa
znaczne rozlicza si¢ w czasle, proporcjonalnie do wykazywanych w sprawozdaniu finansowym oplat z
tytutu leasingu, albo tez odpisuje si¢ w cigzar kosztéw okresu ich poniesienia, gdy sa nieznaczne.

W przypadku leasingu finansowego czyli gdy umowa leasingu spelni jeden z siedmiu warunkéw
wymienionych w paragrafie 10 MSR 17 ,,Leasing”, to przedmiot umowy zalicza si¢ do §rodkéw trwatych
Spotki (korzystajacego) i dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. Amortyzacja stanowi odpis warto$ci
przedmiotu leasingu w koszty korzystajacego. Moze by¢ dokonana metoda liniowa lub degresywna. Jezeli
nie ma pewnosci nabycia wlasnosci §rodka trwatego przed zakonficzeniem umowy, to wartos¢ srodkéw
trwalych jest w pelni amortyzowana w krétszym z dwoch okresow: trwania umowy leasingu, czasu
uzytkowania. Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w bilansie w
wartoéci nizszej z dwoch kwot: w wartosci godziwej, w wartosci biezacej (zdyskontowanej) sumy oplat
leasingowych, ustalonej za pomocy stopy dyskontowej réwnej stopie procentowej leasingu, z
uwzglednieniem warto$ci koficowej przedmiotu leasingu w korespondencji z powstalym zobowigzaniem z
tytutu leasingu.

Spotka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu samochéd marki BMW X6 xDrive40d 1.2010. Umowa
zawiera nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas
oznaczony w zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogolnymi Warunkami Leasingu"
przedmiot leasingu - samochdd cigzarowy marki BMW X6 xDrive40d umowa zostala zawarta 22.07.2010
na okres 35 miesigcy wysoko$¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy
procentowej WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu.
Korzystajacemu przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowigca rownowartosé 1,00% ceny zakupu.
Spoétka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu samochdéd marki BMW 7601 r.2010. Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogdlnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochéd osobowy marki BMW 760i umowa zostata zawarta 19.03.2010 na okres 35 miesiecy
wysoko$¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR
IM w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu. Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca réwnowarto$¢ 1,00% ceny zakupu.

Spétka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu trzy samochody marki Skoda Octavia II Mint 1.9 TDI
2008r. Umowa zawiera zapis ,,Finansujacy zobowigzuje si¢ odda¢ Korzystajacemu w leasing przedmiot
umowy na okres 36 miesiccy, a Korzystajacy zobowigzuje si¢ za uzywanie przedmiotu leasingu zaplacic
wynagrodzenie w 35 ratach zgodnie z harmonogramem platnosci ..” Umowa zostala zawarta 12.09.2008,
wysoko$¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR
3M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu, t).6,25% . Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca réwnowartos$é 1,00% ceny zakupu.

na dzien

31.12.2009 31.12.2010
Przyszte minimalne optaty z £ e £ e

. . . warto$¢ biezaca optat s warto$¢ biezaca
tytutu umow leasingu oplaty minimalne . . optaty minimalne . .
minimalnych optat minimalnych

finansowego
Platne w okresie do 1 roku 116 214,83 106 998,69 340 703,82 308 144,16
Platne w oktesie od 1 roku do 5
lat 39 500,25 37 586,82 416 887,37 399 312,10
Platne powyzej 5 lat 0 0 0,00 0,00
Przyszte minimalne oplaty z
tytutu umow leasingu
finansowego ogotem 155 715,08 144 585,51 757 591,19 707 456,26
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Koszty finansowe 11 129,57 X 50 134,93 X
Wartos¢ biezaca minimalnych
opfat z tytutu umoéw leasingu
finansowego 144 585,51 144 585,51 707 456,26 707 456,26

Walutowe instrumenty pochodne

Spélka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przysztych transakcji
oraz przeplywow pienigznych. Spélka zawarla szereg kontraktow walutowych typu forward oraz opcje

walutowe, ktére stanowia element

zarzadzania

Spotka stosuje rachunkowosé zabezpieczen.

Podpisy

Prezes Zarzadu Wtlodzimierz Lesifiski

Cztonek Zarzadu Cezary Tomasz Filipinski

Data: 15 marca 2011r

ryzykiem walutowym. Zakupione
denominowane sa przede wszystkim w walutach gtéwnych rynkéw dziatalnosci Spéiki czyli Euro.

Gléwny Ksiggowy Robert Misiaczyk

instrumenty

Dyrektor Finansowy: Joanna Rybak-Schrodter
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B. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych ujetych w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Do dnia sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie dokonano korekty bledéow podstawowych
powstatych w latach poprzednich.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w rocznym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od dnia bilansowego do dnia podpisania rocznego sprawozdania finansowego nie wystapily
inne znaczace zdarzenia wplywajace na sytuacje finansows Spotki.

3.Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci do dnia 31 grudnia 2010 r.

Na dzien 31.12.2010 r. nie nastapila zmiana polityki rachunkowos$ci w stosunku do zasad na dzien
31.12.2009r.

4. Walutowe instrumenty pochodne
Na dzien bilansowy, warto$¢ nominalna (po kursie zawarcia transakcji) nie zrealizowanych kontraktow

walutowych typu forward zawartych przez Spotke, przedstawia si¢ nastepujaco:
w tys. zL.

31.12.2009 31.12.2010

Kontrakty walutowe typu forward 9.986 -

Kontrakty te zawarte zostaly w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe 1 mogg by¢
odnawiane w razie zapotrzebowania.

Spotka zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA transakcje typu forward oraz opcje walutowe w celu
zabezpieczenie przychodéw w roku 2009. W sierpniu 2009r spétka zawarla porozumienie z Raiffeisen
Bank Polska SA na mocy ktorego realizacja kontraktu o wartosci 3.000 tys. Euro zostala przesunigta na
rok 2010 w podziale na pierwsze 7 miesi¢cy w réwnych ratach. Kontrakty te zostaly w calosci rozliczone.
Na dzient 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa wszystkich walutowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Spoétke wynosita -383 tys. zlotych (dot. 1.164 tys. Euro —zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego 1 stopy procentowej). Warto$¢ ta ustalona zostala w oparciu o wartos¢ rynkowa
podobnych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, z czego zobowiazania dot. zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego i stopy procentowej w wysokosci 383 tys. zlotych ujete sa w krétkoterminowych
zobowiazaniach finansowych oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeta zostala réznica
pomiedzy wartoscia biezaca a wartoscia na koniec poprzedniego okresu w pozycji pozostate przychody
finansowe.

5. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow
aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2010r. rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

— rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
dane w tys. zL.

Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2009 31.12.2010

1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 6 35 41
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2. niezrealizowane dodatnie roznice kursowe

3. podatek od wyceny aktywow spotki zaleznej
wedlug wartosci godziwej

4. podatek od réznicy w zakresie ujecia 464 48 512
podatkowego i ksiegowego $r. trwalych
5. pozostale 33 17 50
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 503 100 603
dochodowego
— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
dane w tys. zl.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2009 31.12.2010
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 74 -29 45
2. podatek od niewyplaconych wynagrodzen 97 31 128
3. podatek od §wiadczen emerytalnych i rentowych 4 0 4
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 1219 1146 73
kursowych i
5. podatek od utworzonych rezerw na 40 8 48
niewykorzystane utlopy
6. aktualizacja aktywow 912 165 1077
7. inne tytuly 1005 72 1077
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 3351 -899 2452
dochodowego

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywdw w roku 2010 roku przedstawialy sie nastepujaco:

dane w tys. zt

Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2009 31.12.2010
1. aktualizacja warto$ci naleznosci -2 935 487 23422
2. aktualizacja wartosci aktywéw finansowych -3 438 3272 -166
3. aktualizacja wartosci zapaséw -2217 384 22601
4. aktualizacja wartosci udzialéw -5 337 384 5721
Razem odpisy aktualizujace aktywa -13 927 2017 11910
Utworzone pozostale rezerwy na dzien 31.12.2010r.:
dane w tys. zi.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2009 31.12.2010
1.rezerwa z tyt. Swiadczen emerytalnych i rentowych 23 3 20
2. rezerwa na niewykorzystane utlopy 210 42 252
Razem rezerwy 233 39 272

6. Wybrane dane finansowe

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaly na EURO wedtug §redniego kursu ogloszonego na
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dzied bilansowy (31 grudnia 2010 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,9603. Poszczegdlne pozycje
sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczone zostaly na EURO wedltug kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczng §rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien
kazdego zakoficzonego miesigca tj. od stycznia do grudnia 2010 roku odpowiednio: 4,0616; 3,9768;
3,8622; 3,9020; 4,0770; 4,1458; 4,0080; 4,0038; 3,9870; 3,9944; 4,0734; 3,9603 dla okresu
sprawozdawczego za 2010 rok kurs 4,0044.

Rok Sredni kurs w okresie styczen- Kurs na ostatni dzien okresu
grudzien 31 grudnia
2009 rok 4,3406 4,1082
2010 rok 4,0044 3,9603

7. Segmenty dziatalnosci

W ramach prowadzonej dzialalnosci wyodrebnia si¢ nastepujace segmenty dzialalnosci wg. kryterium

geograficznego:
- Sprzedaz krajowa
- Sprzedaz zagraniczna

Podziatowi na segmenty podlegaja:

- Przychody

- Warto$¢ sprzedanych towaréw materiatow i produktow

- Naleznosci
- Zobowigzania
- Zapasy

Podzial na segmenty wybranych elementéw sprawozdania finansowego prezentuje ponizsza tabela:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2010

AKTYWA KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM
Zapasy 22929 3791 26 720
- Materiaty 13 150 8 13 158
- Pélprodukty 0 0 0
- Produkty 2443 586 3029
- Towary 7 334 246 7 580
- Zaliczki na dostawy 2 2951 2953
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 879 8 870 24749
Pozostate aktywa 57 313 57 313
Aktywa razem 108 782
PASYWA
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5 464 877 6341
Pozostale pasywa 102 441 102 441
Pasywa razem 108 782
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2009
AKTYWA KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM
Zapasy 22122 4 471 26 593
- Materiaty 12 996 3 12999
- Pélprodukty
- Produkty 2015 1251 3 266
- Towary 6 999 245 7244
- Zaliczki na dostawy 113 2972 3085
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 15756 9192 24 948
Pozostale aktywa 62 234 62 234
Aktywa razem 113 775
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PASYWA

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 4377 523 4900
Pozostale pasywa 108 875 108 875
Pasywa razem 113 775

Sprawozdanie z catkowitych dochodow 31.12.2010
KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM
Przychody 52 532 44 184 96 716
- Sprzedag produktiw 27 690 38 724 66 414
- Sprzedag ustug 2296 887 3183
- Sprzedas towardw 14 725 4299 19 024
- Sprzedag materialéw 7 821 274 8095
Koszty -39 396 -28 109 -67 505
- Sprzedag produktiw -20 494 -25 617 46 111
- Sprzedag ustug -660 -24 -684
- Sprzedas towardw -11183 -2 319 -13 502
- Sprzedag materialow -7 059 -149 -7 208
Koszty sprzedazy -15 301 -15 301
Koszty ogdlnego zarzadu -5 824 -5 824
Pozostale przychody operacyjne 1158 1158
Pozostale koszty operacyjne -3 872 -3 872
Przychody finansowe 1005 1 005
Koszty finansowe -1 536 -1536
Zysk brutto 4841 4841
Podatek dochodowy -1 011 -1011
Zysk netto 3830 3830
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 31.12.2009
KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Przychody 57 825 41253 99 078
- Sprzedag produktiw 31207 35 706 66 913
- Sprzedag ustug 2070 746 2816
- Sprzedas towardw 16 302 4543 20 845
- Sprzedag materialow 8246 258 8504
Koszty -43 129 -26 402 -69 531
- Sprzedag produktiw 22071 -23 013 45 084
- Spryedaz ustng -658 -3 -661
- Sprzedas towardw -12 889 -3 247 -16 136
- Sprzedag materialow -7 511 -139 -7 650
Koszty sprzedazy -15 477 -15 477
Koszty ogdlnego zarzadu -4742 -4 742
Pozostale przychody operacyjne 1434 1434
Pozostale koszty operacyjne 4270 4270
Przychody finansowe 252 252
Koszty finansowe -5 848 -5 848
Zysk brutto 896 896
Podatek dochodowy -201 -201
Zysk netto 695 695
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Przychodami segmentu sa przychody osiagane ze sprzedazy wykazywane w sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw jednostki, ktére daja si¢ przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychod6ow jednostki, ktére na podstawie racjonalnych przeslanek mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg tymi kosztami dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna przyporzadkowaé do
niego bezposrednio wraz z odpowiednig cze¢dcig kosztéw jednostki gospodarczej, ktére mozna przypisac
do tego segmentu na podstawie racjonalnych przestanek .

8. Wycena programu motywacyjnego

Zgodnie z Uchwala na WZA z dniu 05 czerwca 2008t ustanowiono w Spétce Program Motywacyjny na
lata 2008 1 2009 rozliczony w 2010r.

Cel

Wprowadzenie Programu Motywacyjnego ma na celu stworzenie dla Zarzadu i oséb kluczowych dla Spétki
dodatkowej motywacji, ktérej celem jest zapewnienie warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych LENA
LIGHTING S.A. i dlugoterminowego wzrostu jego wartosci. Realizacja Programu spowoduje takze zwiazanie
Oséb Uczestniczacych w Programie ze Spétka.

Okres obowiazywania

Caly Program Motywacyjny dotyczy lat obrotowych Spétki 2008 i 2009.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego osoby w nim uczestniczace beda mogly, pod warunkiem
realizacji kryteriéw okreslonych w Regulaminie uzyskaé prawo do objecia nie wiecej niz 123.504 Akcji serii D.

4. Zatozenia programéw

Warranty Subskrypcyjne

Prawo do nabycia akcji w ramach realizacji Programu Motywacyjnego przenoszone bedzie na Osoby
Uprawnione w formie Warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w drodze Uchwaly NWZ.

Warranty uprawniajaca do objecia Akcji po cenie emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalnej z pierwszenstwem
przed pozostalymi akcjonariuszami Spoétki. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 Akcji; Objecie Akcji
nastapi po ich oplaceniu kwota 0,05 zI za kazda obejmowana Akcje. Warranty emitowane beda nieodplatnie, w
formie materialnej, jako papiery wartosciowe na okaziciela. Warranty beda oferowane Osobom Uprawnionym
w Programie na podstawie ilosci wskazanej w liScie Oséb Uprawnionych, ktére uzyskaly prawo do objecia akeji
w ramach Programu, po spelnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie.

Warranty beda obejmowane nieodplatnie przez Osoby Uprawnione na podstawie wezwan do odbioru, w calym
okresie obowigzywania Programu (w dwéch okreslonych terminach). Warranty nie moga byé zbywane,
podlegaja natomiast dziedziczeniu.

Ustalenie liczby Warrantéw Subskrypcyjnych

Liczba praw do objecia akeji, ktéra moze by¢ uzyskana przez poszczegdlne Osoby Uczestniczace w Programie,
obliczana jest na podstawie nastepujacej formuly:

LWS= MLW x (KR-KO)/KO

gdzie:

LWS — Liczba uzyskiwanych prawa do objecia akcji réwna liczbie obejmowanych warrantéw

subsktypcyjnych; jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do nabycia jednej akej,

MLW — Maksymalna liczba warrantéw, jaka moze by¢ objeta przez Osobg Uczestniczaca w Programie, ustalana
dla kryterium wzrostu kursu realizacji (KR) powyzej kursu odniesienia (KO); okreslona oddzielnie dla
poszczegdlnych Oséb Uczestniczacych w poszczegdlnych czesciach Programu oraz oddzielnie dla kazdej z
weryfikacji czesci Programu rozpoczynajacej si¢ w 2005 r. i wskazana w zawartych przez nie umowach
uczestnictwa w Programie.

nBlack-Scholes-Merton” jako narzedzie do wyceny opcji kupna w Programie Motywacyjnym

Model Blacka — Scholesa jest najczeiciej wykorzystywanym sposobem okreélania teoretycznej warto$ci premii
opcyjnej. Zostal on po raz pierwszy opublikowany w 1973 roku przez Fischera Blacka oraz Myrona S.
Scholesa. W zamysle autoréw model mial stuzyé do wyceny europejskich opcji na akcje nie wyplacajace
dywidendy, ani nie przynoszace ich posiadaczowi innych dodatkowych korzysci. Od tego czasu model Blacka —
Scholesa byl wielokrotnie uogélniany i modyfikowany. Jeszcze w 1973 roku Robert C. Merton dokonal
uogélnienia modelu na opcje, ktérych instrumentem bazowym jest akcja placaca dywidende o statej stopie.
Wielu autoréw podkresla, prace Blacka, Scholesa oraz Mertona mialy fundamentalne znaczenie dla rozwoju
zaréwno inzynierii finansowej jako dziedziny nauki, a takze rynkéw opciji 1 innych derywatéw.

Wptyw na wynik finansowy w latach 2008-2010
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Ujecie kosztéw w sprawozdaniu finansowym wynikajacych z emisji warrantéw rozklada si¢ na czas trwania
programu. Koszty wprowadzenia programu motywacyjnego powinny zostac rozliczone przez okres nabywania
uprawnien..

W zaleznosci od przyjetej przez Zarzad ceny akcji wynik finansowy w kolejnych latach ulegtby pomniejszeniu o
nastepujace wartosci:

Cena akcji Razem 2008 2009 2010

261 828,48 61 555,88 126 567,89 73 704,72

W zwiazku z niespelnieniem warunkéw, uprawnienia do akcji wygasly i program motywacyjny zakoniczyl
si¢ bez emisji akcji serii D.

W zwigzku z brakiem mozliwosci zrealizowania si¢ warunkéw uzyskania akeji przez kluczowych pracownikéw
Spoétki w 2009r, Spétka nie dokonuje odpiséw z tytutu wyceny programu motywacyjnego, a dotychczasowe
odpisy zostaly odwrécone w sumie w wysokosci 61.655,88 z1 w 2009roku.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe spo6tki Lena Lighting S.A. na dzien 31.12.2009 wynosily 57.050 tys. tytulem
zabezpieczenia kredytow — zastaw na zapasach, hipoteka zwykla 1 kaucyjna oraz cesja cicha na
nalezno$ciach. Na dzied 31.12.2010r zobowigzania warunkowe zmienily si¢ 1 wynosity 68.750 tys. ztotych,
dotyczyly zabezpieczenia kredytoéw — zastaw na zapasach, hipoteka zwykla 1 kaucyjna oraz cesja cicha na
naleznosciach.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spétki w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz w branzy o$wietleniowej cechuje si¢ dos¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazujg historyczne wyniki
firmy Lena Lighting S.A. I kwartal nalezy do stabszych, gdyz w tym okresie nie przypada szczyt sezonu dla
ktérejkolwiek z grup produktowych znajdujacych sie w portfelu Spoétki. Najnizsze wyniki Spotka osiaga w
II kwartale. Wyzsze przychody Spétka uzyskuje w II potroczu, a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje
si¢ zwykle na IV kwartal roku, co jest wynikiem oddawania do korica roku inwestycji budowlanych i
koniecznoscia ich wykoficzenia.

11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka w 2009r. 1 w 20101 nie wyplacata i nie deklarowata wyplaty dywidendy.

12. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe w 2010 roku.

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w 2010r. byt kurs Euro oraz koniunktura gospodarcza w
sektorze budowlanym. Réwniez wplyw na wynik miata wycena bilansowa instrumentéw finansowych
(transakcje typu forwardu, IRS) oraz kredytéw nominowanych w EURO. Spétka réwniez dokonata
odpisow aktualizujacych wartosci aktywow.

13. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapily.

14. Realizacja wcze$niej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowala prognoz finansowych na rok 2010.

15. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZA
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- stan na dziena 15.03.2011¢

Wartosc . Udziat w

. Udziat w . S

Akcjonatiusz Liczba akcji nomln:azlna kapitale LICZPa o.goln.e]

akcji zaldadowym (%) glos6éw liczbie

vy gloséw (%)

Wtodzimierz Lesifski 14 551 980 727 599,00 58,50% 14 551 980 58,50%

Robert Gubala 1242750 62 137,50 5,00% 1242750 5,00%
ING Nationale Nederlandem

OFE Polska 2450 005 122 500,25 9,85% 2 450 005 9,85%

Pozostali Akcjonariusze 6 630 315 331 515,75 26,65% 6 630 315 26,65%

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,05 zlotych.

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu rocznego wraz ze wskazaniem

zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego.

Wyszczegolnienie posiadanych akcji Spétki Lena Lighting SA 31.12.2009 31.12.2010 15.03.2011
Zarzad 14.666.826 14.666.826 14.666.826
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 114.846 114.846 114.846
Whodzimierz Lesinski —Prezes Zarzadu od 04.03.08 14.551.980 14.551.980 14.551.980
Rada Nadzorcza 23.634 23.634 -
Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Mikotaj Guranowski — Czlonek Rady Nadzorczej do 02.06.2009 - - -
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej do 01.06.2010 23.634 n.d n.d.
Andrzej Pawlak — cztonek Rady Nadzorczej - - -
Michal Hamryszak- Cztonek Rady Nadzorczej od 04.06.2009¢ - - -
Piotr Michalski — Cztonek Rady Nadzorczej od 01.06.2010 - - -
Wojciech Bajda — Czlonek Rady Nadzorczej do 20.05.2009¢ - - -
Razem 14.690.460 14.666.826 14.666.826

W zwigzku z nowym programem motywacyjnym uchwalonym na WZA w dniu 05 czerwca 2008r. Zarzad
Spélki posiada prawo do objecia nie wigcej niz 46.932 akgeji serii D w 2010r. Calo$é programu dotyczy
akcji serii D, bedacych do objecia dla kluczowych pracownikéw Spotki w wysokosci nie wigcej niz:
123.504 akcii serii D.

Przyznane uprawnienia do akcji Spotki (warranty serii D) zostang zrealizowane poprzez odplatng zamiang
na akcje spotki serii D od 31 pazdziernika 2010r.. Akcje zostang nabyte przez Zarzad po cenie nominalnej
0,05zt

W zwiazku z niespelnieniem warunkéw, uprawnienia do akcji wygasly i program motywacyjny zakonczyl
si¢ bez emisji akcji serii D.

Wyszczegdlnienie posiadanych uprawnien do akcji Spétki- Warranty serii D 31.12.2009 31.12.2010
Zarzad 29.522 -
Wlodzimierz Lesifiski- Prezes Zarzadu - -
Cezary Tomasz Filipifski - Czlonek Zarzadu 19.761 -

17. Postepowania toczace si¢ przed sagdem organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 31.12.2010 roku.

W prezentowanym roku, spotka nie wszczynala i nie prowadzita przed sadem lub organem administracii
publicznej postgpowant dotyczacych zobowigzan lub  wierzytelnosci, ktérych
przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych spotki

laczna  warto$é

18. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting S.A., jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.
Spélka nie zawarla Zadnych transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére nie bylyby transakcjami

typowymi i rutynowymi.
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Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczace jednostek powigzanych
i innych powigzanych 31.12.2009 31.12.2010
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych 1455 -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 240 434
Zobowiazania dlugoterminowe wobec innych jednostek powigzanych 350 -
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych z tytutu dostaw i ustug - 385
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug 260 480
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych 2.381 276
Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw dotyczace jednostek
powigzanych 31.12.2009 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw od jednostek zaleznych 4953 1148
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw od jednostek powiagzanych 4970 5256
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw jednostkom zaleznym 3130 928
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw innym jednostkom powigzanym 3949 3320
Wyszczegdlnienie wynagrodzen, nagréd i korzysci bez programéw motywacyjnych (w 31.12.2009 31.12.2010
z%) na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Lena Lighting SA T o
Wynagrodzenia Zarzadu 704.103.40 900.000,00
Cezary Tomasz Filipifiski — Czlonek Zarzadu 240.603,40 300.000,00
Wtodzimierz Lesinski —Prezes Zarzadu 463.500,00 600.000,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 32.476,18 30.023,81
Andrzej Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6.000,00 6.000,00
Andrzej Pawlak — Czlonek Rady Nadzorczej 6.000,00 6.000,00
Mikotaj Guranowski — Cztonek Rady Nadzorczej do 02.06.2009 2.547,60 -
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej 6.000,00 2.523,81
Barbara Wicher — Cztonek Rady Nadzorczej do 01.06.2010 6.000,00 6.000,00
Michal Hamryszak- Cztonek Rady Nadzorczej od 04.06.2009¢ 3.428,58 6.000,00
Piotr Michalski — Czlonek Rady Nadzorczej od 01.06.2010 - 3.500,00
Wojciech Bajda — Cztonek Rady Nadzorczej do 20.05.2009¢ 2.500,00 -
Razem 736.579,58 930.023,81

Na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spoétka nie ma naleznosci i zobowiazan z
Czlonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu.

Wszystkie jednostki powigzane naleza do jednej kategorii w rozumieniu paragrafu 18 MSR 24 i w zwiazku
z tym dane ich dotyczace moga by¢ wykazywane tacznie.

19. Informacja o udzieleniu przez Lena Lighting S.A., poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji.

Spotka Lena Lighting SA udzielita podmiotowi powiazanemu spélce Luxmat Sp. z 0.0. pozyczki w dniu
23.01.2009r w wysokosci: 1.600.000,00 PLN z terminem splaty do dnia 22.01.2010r. zabezpieczone na
hipotece ustanowionej na nieruchomosci polozonej w Karolinie, Gora Kalwarii oraz zabezpieczyla swoje
naleznos$ci na hipotece na nieruchomosci przy ul. Emaliowej w Warszawie. Pozyczka zostala w calosci
sptacona w 2009r.

20. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez spotke.

Spoétka podpisala umowe w 2007r. na kredyt inwestycyjny w wysokosci 14.700 tys. zlotych na
stinansowanie budowy hali produkcyjno — magazynowej, umowa ta zostata w 2010 roku refinansowana
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przez nowa umowe zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA na kwote 8.500 tys. zl. oraz umowe na limit
kredytowy w sumie w wysokosci 10.000 tys. zlotych na finansowanie biezacej dziatalnos$ci Spotki.
Obydwie umowy zostaly zawarte z Raiffeisen Bank Polska S.A. Spotka zawarta réwniez umowe w
2010roku z BZ WBK SA na limit kredytowy w koncie w wysokosci 10.000tys zt. na finansowanie biezacej
dzialalnosci Spolki.

Spélka zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA transakcje typu forward oraz opcje walutowe w celu
zabezpieczenie przychodéw w roku 2009. W sierpniu 2009t spétka zawarla porozumienie z Raiffeisen
Bank Polska SA na mocy ktérego realizacja kontraktu o wartosci 3.000 tys. Euro zostala przesunieta na
rok 2010 w podziale na pierwsze 7 miesigcy w réwnych ratach. Kontrakty te zostaly w catosci rozliczone.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa wszystkich walutowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Spotke wynosita -383 tys. ztotych (dot. 1.164 tys. Euro —zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego 1 stopy procentowej). Warto$¢ ta ustalona zostala w oparciu o warto§¢ rynkowa
podobnych instrumentéw finansowych na dzie bilansowy, z czego zobowiazania dot. zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego i stopy procentowej w wysokosci 383 tys. zlotych ujete sa w krétkoterminowych
zobowiazaniach finansowych oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeta zostala réznica
pomiedzy warto$cia biezaca a wartoscig na koniec poprzedniego okresu w pozycji pozostale przychody
finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
1 finansowej Lena Lighting S.A., ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Lena Lighting S.A.

21. Inne istotne informacje.

W dniu 27 pazdziernika 2010r. Zarzad Spélki Lena Lighting SA podjal uchwale o rozwigzaniu — poprzez
przeprowadzenie likwidacji - Spotki Lena Lighting Ro SRL.

Niniejszym wobec powyzszej uchwaly zostang przeprowadzone wszelkie niezbedne czynnosci w celu
likwidacji spotki Lena Lighting Ro SRL z siedziba w Bukareszcie, Intr. Margareta, no. 12, Bucharest,
Romania, wpisanej do rejestru handlowego w Bukareszcie pod numerem J40/11483/13.06.2007, w ktorej
100% kapitalu zaktadowego nalezy do Lena Lighting S.A. z siedziba w Srodzie Wikp.

Zarzad uznal, ze dalsze istnienie w/w spotki zaleznej jest nieuzasadnione ekonomicznie i jej zadania
zostang przejete przez spotke Lena Lighting S.A.

Podpisy Data: 15 marca 2011t
Prezes Zarzadu Wlodzimierz Lesifiski Dyrektor Finansowy Joanna Rybak-Schrédter
Czlonek Zarzadu Cezary Tomasz Filipinski Gléwny Ksiggowy Robert Misiaczyk
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