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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lena Lighting S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spolki Lena Lighting S.A.
z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52, na ktore sktada si¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowodci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczos$ci  Finansowej oraz  zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzef Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s z nim zgodne.

_ /H//«g oLl //J } [4& ~Qz{;;/"€¢g3 (o

Aleksandra Witek-Lojewska ¢
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 11803

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan  finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr ewidencyjnym 73:

Warszawa, 18 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
LENA LIGHTING S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

1.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziata pod firma Lena Lighting S.A. Siedziba Spotki miesci si¢ w Srodzie Wielkopolskiej,
przy ul. Kémickiej 52.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
26 listopada 2004 roku przed notariuszem Dorotg Drozdz w Poznaniu (Repertorium
A Nr 14404/2004).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000224210 na podstawie postanowienia z dnia 31 grudnia 2004 roku.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7861616166 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego w Srodzie Wielkopolskiej w dniu 14 grudnia 2004 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 7 stycznia 2005 roku REGON o numerze: 634635800.
Spotka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
—  produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,
—  produkeja pozostatego sprzgtu elektrycznego.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalnosé w zakresie produkeji sprzgtu oswietleniowego
i lamp elektrycznych oraz produkcji pozostatego sprzetu elektrycznego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 1.244 tys. zt
i dzielit sie na 24.875.050 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Wiodzimierz Lesinski — 59,19% akcji,

—  Robert Gubata — 5% akcji

-~ ING OFE Polska — 11,91% akcji

—  Pozostali akcjonariusze — 23,90% akcji.

W badanym okresie jak i po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany
w kapitale zaktadowym Spofki.

Kapitat wasny Spotki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosi 88.978 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:
—  Luxmat Sp. zo.0. —  podmiot zalezny w 100%.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5
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W skiad Zarzadu Spotki na dzieft wydania opinii wchodzili:
—  Wilodzimierz Lesinski —  Prezes Zarzadu
—  Cezary Tomasz Filipinski —  Czlonek Zarzadu

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 8.834 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. Biegly rewident w dniu 18 marca 2013 roku wydat
o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto sic w dniu 8 maja 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2012:

—~  dywidendy dla akcjonariuszy —7.462 tys. zi,
—  kapital zapasowy - 1.372 tys. zh.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa ziozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 23 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
10 czerwea 2013 roku, zawartej pomiedzy Lena Lighting S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisang
na prowadzong przez Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdafi finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Aleksandry Witek - bLojewskiej (nr ewidencyjny 11803) w siedzibie Spétki - w dniach
od 2 do 6 grudnia 2013 roku, od 24 do 28 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg Spoétki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 29 maja 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21.1 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Aleksandra Witek-Lojewska potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Lena Lighting S.A.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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4. Dostepno$é danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnief, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 18 marca 2014 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoéci z rachunku zyskoéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty..

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zi) 2013 2012

Przychody ze sprzedazy 100.716 102.807
Koszty dziatalnosci operacyjnej (89.040) (90.629)
Pozostate przychody operacyjne 612 482
Pozostate koszty operacyjne (1.496) (1.615)
Przychody finansowe 655 685
Koszty finansowe (40) (616)
Podatek dochodowy (2.235) (2.280)
Zysk (strata) netto 9.172 8.834
Calkowity dochod ogdtem 9.172 8.834
Wskazniki rentownosci 2013 2012

— rentowno$¢ sprzedazy 11% 11%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 9% 9%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 11% 11%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,03 1,06
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 85 91
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 26
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 103 104

Ptynnosé¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 9% 10%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 91% 90%
~ kapitat obrotowy netto (w tys. zl) 50.511 48.255
— wskaznik plynnosci 6,87 5,89
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 3,83 3,39

Analiza powyzszych wielko$ei i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

—  utrzymanie si¢ rentownosci na poziomie z 2012 roku,

—  nieznaczny spadek rotacji majatku w poréwnaniu do poprzedniego roku,

—  skrécenie si¢ okreséw splywu naleznodci, splaty zobowigzan oraz rotacji zapasow w dniach
w stosunku do roku ubiegtego,

— spadek stopy zadluzenia oraz wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym
w poréwnaniu do roku poprzedniego,

~  wazrost kapitatu obrotowego netto oraz plynnosci Spétki w stosunku do 2012 roku.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnoscei dotyczacg: okreslenia roku obrotowego i wechodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywéw i pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku uchwaly Zarzadu.
Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki,
jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej FK IMPULS, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System FK IMPULS p031ada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesdci przez nas zbadanej udokumentowanie operacp gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz pow1qzame zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spo’[ka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwocia wymagang przez ustawg o rachunkowoséci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 97.657 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 9.172 tys. zt oraz catkowity dochdéd ogétem
w kwocie 9.172 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1.710 tys. zi,

— sprawozdanie z przepltywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
3.550 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkow trwalych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujagcych powyzsze sktadniki
majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono udzialy w jednostce zaleznej
oraz nieruchomosci inwestycyjne. Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji
w trakcie roku obrotowego. W badanym roku obrotowym Spoétka zmniejszyta odpis aktualizujacy
warto$¢ udzialow o kwotg 477 tys. zl.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostala prawidfowo przedstawiona w informacji objasniajacej tg pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidtowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie

nie wystapity.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajgce czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz = rezerwy
na zobowiazania w sposéb prawidfowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i obja$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszezegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnoéci zawiera informacje wymagane
przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych  przepisami  prawa  panstwa  niebgdgcego  panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 roku, poz. 133). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédiem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadezenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepisow prawa.

, P »

- ¢ i ﬂ el oto'er o
Aleksandra Witek-Lojewska /

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 11803

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan  finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr ewidencyjnym 73:

olska Sp. z 0.0.
eJlolska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2014 roku
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