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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze]j oraz Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Lena Lighting S.A. {Spdtki/Jednostki) z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52
za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujacego:

a. wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dziedn 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 113 775 tys. zt, _

c. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 695 tys. zf,

d. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 20089 roku, ktére wykazuje dochéd catkowity w wysokosci 5 106 tys. zi,

e. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote 5 045 tys, zi,

f. sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 6 379 tys. ,

g. dodatkowych informacji i objasnien,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnosc zafaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki obowigzani sy do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na podstawie badania opinii 0 tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidiowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy ksiegi rachunkowe bedace podstawa jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie

do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. stosowanejw Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa —~ dokumentacji, z ktdre] wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych do
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stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich
podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catodé,

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spdtki na dzien 31 grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogioszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i trei¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spétki.

6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalidmy, Zeinformacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzgdu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i ckresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

rcin Hayff Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzgdu Prgze rzadu
Biegty rewident Bieghyirewident
Numer ewidencyjny 11266 Nimer awidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0. .
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdani finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pad numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 12 marca 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. [INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Lena Lighting S.A. (Spdtka, Jednostka) zostala zawigzana w dniu 26 listopada 2004 roku w Poznaniu
na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 14404/2004)
podpisanym przed notariuszem Dorotg Droid:z w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przy
ul. Nowowiejskiego 20/3.

Siedziba Spétki miesci sie w Srodzie Wielkopolskie], przy ulicy Kérnickiej 52.

Jedndstka powstata w wyniku pofaczenia spétek Lena Lighting Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z o0.0.
oraz Lena Sp. z c.0. '

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonegc przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000224210.

Spdtka posiada numer NIP 7861616166 oraz symbol REGON 634635800.
Spotka dziata na podstawie przepisoéw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spaétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spaétki jest:

- produkcja sprzetu odwietleniowego i lamp elektrycznych,
- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sie
na 24 875 050 akcji zwykifych o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kaida.

Wedtug stanu na dziert wydania opinii struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz % udziatu w kapitale llosc posiadanych akcji Wart‘:s;akql
L -/ 00—
Witodzimierz Lesiriski 58,50 14551980 727 599,00
ING Nationale Nederlanden '
OFE Polska 9,85 2 450 005 122 500,25
Robert Gubafa 5,00 1242750 62 137,50
PKO Towarzys‘two Funduszy 4,89 1217 222 : 60 861,10
Inwestycyjnych S.A.
ING Towarzys'Fwo Funduszy 4,29 1066 674 53 333,70
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali 17,47 4346 419 . 217 320,95
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Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostka dominujacg jest Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujgce podmioty:

- lena Lighting S.A.

- Luxmat Sp. z 0.0.

- Lena Lighting Hungary Kft

- S.C. Lena Lighting Ro S. R. L.

Zgodnie z Statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili;

- Wiodzimierz Lesinski - Prezes Zarzadu,
- Cezary Tomasz Filipinski - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki. -

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Andrzej Tomaszewski - Przewodniczacy,
- Artur Hibner — Czionek,

- Michat Hamryszak - Czionek,

- Barbara Wicher - Cztonek,

- Andrzej Pawlak — Cztonek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2008 t;dku
zostato zbadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe spraweczdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie: ‘W dniu
4 czerwca 2009 roku, ktére postanowito, 2e wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto w
kwocie 1 689 tys, zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zfozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 czerwca 2009
roku oraz ogfoszone w Monitorze Polskim B nr 1894 w dniu 9 paZdziernika 2009 roku.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony do kmag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego. :
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu
Lena Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy
jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 113 775 tys. zi,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 695 tys. z1,

d. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje dochéd catkowity w wysokosci 5 106 tys. 4,

e. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
o kwote 5 045 tys. =,

f. sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, kidre wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 6 379 tys. zf,

g. dodatkowych informacji i objasnien,
{zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono bhadane sprawozdanie finansowe chejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci wynikajgcymiz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 23
czerwca 2009 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2009
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowied rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci, oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 15 Jutego 2010 roku do dnia 12 marca 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sa zobowigzani zapewni¢, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawoczdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byfo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego  (uzupetniajgcego) ja raportu, o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzgdzenia, zgodnosci z okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowoéci. oraz rzetelnosci i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Spotki informacji. '

Zarzad Spétki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosc
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy sposdb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w
szczegdlnosci takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujgciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w
sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych | innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednestkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzone]
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby - -
wystapily — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego orga_ny.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systqrriem
rachunkowosci Spdtki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.. ' ‘
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1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE)
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Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %
Aktywa trwale 50743 51966 -2,4% 44,6% 45,3%
Wartosci niematerialne i prawne 279 459 -39,4% 0,2% 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 38850 39 493 -1,6% 34,1% 34,4%
Inwestycje diugoterminowe 8263 8836 -6,5% 7.3% 7,7%
Diugoterminowe rozliczenia . . .
miedzyokresowe 3351 3178 5,5% 2,9% 2,8%
Aktywa obrotowe 63 032 62 826 0,3% 55,4% 54,7%
Zapasy 26594 31004 -14,2% 23,4% 27,0%
Naleznosci krdtkoterminowe 26 981 28 758 -6,2% 23,7% 25,1%
inwestycje krétkoterminowe 9234 2 830 226,3% 8,1% 2,5%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 223 234 -4,6% 0,2% 0,2%
Aktywa razem 113775 114792 -0,9% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni hiezacy Struktura %
tys. 2t tys. zt % Struktura %

Kapitat wtasny 71312 66 269 7,6% 62,7% 57,7%
Kapitat podstawowy 1244 1244 - 1,1% 1,1%
Kapitat zapasowy 71376 69 861 2,2% 62,7% 60,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny -2002 -6 351 -68,5% -1,8% -5,5%
Zysk (strata) netto 695 1515 -54,1% 0,6% 13%
Zobowiazania :
i rezerwy na zobowigzania 42 462 48 523 -12,5% 37,3% 42,3%
Rezerwy na zobowigzania 736 552 24,3% 0,6% 0,5%
Zobhowigzania dtugoterminowe 6382 22389 -71,5% 5,6% 19,5%
Zohowigzania krétkoterminowe 33571 24345 37,9% 29,5% 21,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 1773 1197 48,1% 4 1,6% 1,0%
Pasywa razem 113775 114 792 -0,9% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni bieiacy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

Przychody netto ze sprzedazy i 99 078 108 839 -9,0% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty spr )

oszty sprzedanych produktow, 69 531 75 335 7,7% 70,2% 69,2%
towardw | materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 29 547 33504 -11,8% 29,8% 30,8%
Koszty sprzedazy 15477 15704 -1,4% 15,6% 14,4%
Koszty ogolnego zarzadu 4742 5354 -11,4% 4,8% 4,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 9328 12 446 -25,1% 9,4% 11,4%
Pozostate przychody operacyjne 1434 1192 20,3% 1,4% 1,1%
Pozostale koszty operacyjne 4270 4 844 -11,9% 4,3% 4,5%
Zysk/{Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6492 8794 -26,2% 6,6% 8,1%
Przychody finansowe 252 288 -12,5% 0,3% 0,3%
Koszty finansowe 5848 7069 -17,3% 5,9% 6,5%
Zysk/ (Strata)_ z dziatalnosci 896 2013 55,5% 0,9% 1,8%
gospodarcze]j
Podatek dochodowy 201 498 59,7% 0,5% 0,2%
Zysk/(Strata) netto 695 1515  -54,1% 0,7% 1,4%
Zysk/(Strata) mniejszosci - - - - .
Zysk/(Strata) przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 695 1515 -54,1% 0,7% 1,4%
Inne dochody netto 4411 -6 413 100% - -
Catkowity dochdéd razem 5106 -4898 100% - .
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé

Rentownoé¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskdéw postrzeganych
przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych
sposchdw angazowania posiadanych przez nie érodkéw.

Wartosé wskaznika
2009 2008 2007

Wskaznik Formuia obliczeniowa

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskownos$d sprzedazy 76 sprzedazy 9,4% 11,4% 9,7%
Rentownost sprzedaty brutto zysk br“:;"s/ ;’r ;Zyg:i"yd" netto 0,9% 1,8% 7,4%
Rentowno$é sprzedazy netto 2ysk net;t:i 5 ZZ;Z:SV netto 0,7% 1,6% 5,9%
Rentownosc kapitatu wiasnego 2ysk f?:iosgiigggfb\:zz;::;efotzniku 1,0% 2,6% 11,2%
Rentownosd aktywdw zysk nettofaktywa ogdtem _ 0,6% 1,5% 6,3%

Ptynnos¢ finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraia zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadane] przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktore jednostka zamienia w okre§lonym crzasie na gotéwke (cykl aktywow
obrotowych). '

Wartos¢ wskaznika
2009 2008 2007

Wskainik Formuta obliczeniowa

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowel}/ 11 1,3 1,6
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci bieigcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,9 2,6 3,0
zobowigzania krétkoterminowe

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzani naleznosciami zobowlazania handlowe 51 5,0 3,5
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) aktywa obrot;:v:q:ezobomazama 29461 38481 43347
Udzu:dt'kapltah'; pracujcego w kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 25,9% 33,5% 37,4%
calosci aktywow
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Sprawnos$¢ wykorzystania zasobdw

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolno$é przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielko$é danego sktadnika aktywéw jest
adekwatna do rozmiardéw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnodci. Wskainiki sprawnosci
okreslajg diugos¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogdtem oraz wskazuja
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Warto$é wskainika
2009 2008 2007

Wskaznik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majgtku ) 0,9 0,9 1,1
ogotem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychedy netto ze sprzedazy/aktywa 20 21 4

aktywdw trwatych trwate ’ ’ .

Wskaznik rotacji naleznosci {naleinoscl 2 tytutu dostaw o1 88 81

w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

Wska.zmk rotacji zapasow (zapasy/koszjcy c‘iz;afalnoscn 107 116 100

w dniach operacyjnej)*360

Wskaznik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z tytutu dostaw % 20 25

dniach i usfug/koszty wlasne sprzedaiy)*360

Finansowanie dziatalnosci

WskaZniki finansowania prezentujy strukture Zrddet finansowania dziatalnoéci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegdinych skiadowych kapitatow
wiasnych i obeych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo diugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskainika

WskaZnik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

_
Wspatczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,4 0,4 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 17 14 17
wiasnym rezerwami ' ' ’ .
Stopien pOkrYC'a aktywow kapitat wiasny/aktywa trwale 1,4 1,3 1,4
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatosé struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,6 0,6 06
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Komentarz

Nizszy poziom zysku netto wygenerowanego przez Spotke w 2009 roku w stosunku do roku
poprzedniego spowodowat spadek wskainikow oceny rentownosci dziatalnosci gospodarczej
Jednostki. W roku 2009 zmniejszyty sie wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy brutto i netto.
Rentownos¢ kapitatu wiasnego, obrazujgca zwrot z zainwestowanego przez akcjonariuszy kapitatu,
uksztaftowata sie w analizowanym okresie na poziomie 1%. W poréwnaniu do roku poprzedniego
w roku 2009 wartos¢ analizowanego wskaznika spadfa. Rentowno$é aktywow wyniosta w 2009 roku
0,6%. Dznacza to, ze 100 zt majatku generowato przecietnie 0,6 zt zysku netto.

Na przestrzeni lat 2007 — 2009 wartosci wskaZnika plynnosci szybkiej ksztattowaly sie na relatywnie
wysokim poziomie, co wskazuje na niewielka mozliwos$é wystgpienia  trudnosci w zakresie
regulowania zobowigzan. W catym badanym okresie w Spdice wystepowata nadwyika naleznosci
handlowych nad zobowigzaniami handlowymi. Aktywa obrotowe Spétki w roku zakodczonym 31
grudnia 2009 roku byly wyisze od poziomu zobowigzarh krdtkoterminowych. Oznacza to, iz
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia 2009 roku potencjalne
wplywy ze zbycia aktywdéw obrotowych wystarczylyby  do uregulowania zobowiazan
krotkoterminowych.

Wskaznik rotacji majgtku, opisujacy zdolno$é majatku do generowania przychodéw ze sprzedazy
przyjgt w 2009 roku wartosc¢ 0,9. Analizujgc ksztattowanie sie wskaZnika obrotu rzeczowych aktywow
trwatych moina zaobserwowaé pogorszenie w stosunku do roku 2008. Oznacza to, iz w badanym
okresie rzeczowy majatek trwaty generowat mniej przychoddéw niz w roku poprzednim, a wiec byt
wykorzystywany mniej efektywnie. WskaZnik rotacji naleznosci wynidst na koniec 2009 roku 91 dni,
informujac o wydtuzeniu Sredniego czasu oczekiwania przez Jednostke na uregulowanie przez swoich
odbiorcéw naleznodci. 107 dni wynosit okres utrzymywania zapaséw, W 2009 roku Jednostka
regulowata swoje zobowigzania $rednio po 26 dniach.

Na koniec biezacego okresu wartos¢ wspotczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,4.
Wartoé¢ wskaznika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swoja dziatalnosé przy
wykorzystaniu zrédet obcych w 40%. Na dzieri 31 grudnia 2009 roku stopienn pokrycia aktywow
trwalych kapitatem wiasnym uksztattowat sig na poziomie 1,4. Na dzier bilansowy kapitat wiasny
stanowit 60% wszystkich Zrédet finansowania dziatalnosci Jednostki.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCE

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Lena Lighting S. A. za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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HIl.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresdw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowodci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe]j
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do rocznego sprawozdania finansowego.

Ksiegowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK IMPULS wersja
4.2.12 w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktdre
mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:
- zasadnoéci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
- rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za -okres
poprzedni,
- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
- spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci. :

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUAC!I FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Inwestycje dtugoterminowe

W ramach inwestycji dtugoterminowych, ktdrych wartosé na dzied 31 grudnia 2009 roku wyniosta
8 263 tys. zt Spétka prezentowata nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 3 886 tys. zi. Ich wartoéé
w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyta sie o 3 508 tys. zf na skutek przekwalifikowania
nieruchomosci ze srodka trwatego do nieruchomosci inwestycyjnych.

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Jednostka wycenia posiadane nieruchomosci inwestycyjne

" zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tege modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
Nieruchomosci inwestycyjne spefniajace kryteria zaklasyfikowania ich jako przeznaczone do
sprzedazy Spoétka wycenia zgodnie z MSSF 5.

W omawianej pozycji Jednostka wykazata rdwniez posiadane udzialy w spdikach zaleznych, ktérych
taczna warto$é na dzien bilansowy wynosita 4 377 tys. zb, co oznaczato zmniejszenie w stosunku do
roku poprzedniego o 4081 tys. zi. Istotne zmniejszenie wartoéci posiadanych udziatéw
spowodowane bylo dokonaniem w biezgcym okresie odpisu aktualizujgcego wartosé udziatéw
w spoétfce Luxmat Sp.z 0.0,

Kapitat z aktualizacji wyceny

Na dziedd 31 grudnia 2009 roku w kapitafach z aktualizacji wyceny Spétka wykazata skutki wyceny
kontraktéw walutowych stanowigcych instrument zabezpieczajgcy skorygowane] o skutki
odroczonego podatku dochodowego. Wartosé kapitatu z aktualizacfi wyceny na koniec 2009 roku
uksztattowata sie na poziomie (-} 2001 tys. zf, co oznaczato zwiekszenie w stosunku do roku
poprzedniego o 4 349 tys. zt. Zmiana spowodowana byto spadkiem kursu EUR w stosunku do PLN,
co przetozyto sie na korzystniejszg wycene instrumentéw na dzied bilansowy. Ujemna wycena
pozostatych instrumentéw pochodnych (nie stanowigcych instrumentéw zabezpieczajgcych)
w kwocie 3 469 tys. zt wykazana zostata w innych zobowiazaniach finansowych, a jej skutki ujeto
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzifa zasadno$¢  zastosowania  zasady kontynuacji  dziatalnosci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty pramdfowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do rocznego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze
oraz jasno prezentuja pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty
one sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowodci,
wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

15/16

4AUDYT Sp. 2 0.0,
ul. Koscielna 18f4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 841 7190 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapital zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydzial Gospodarczy. KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 5 045 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 6379 tys. 2, a jego pozycje prawidtowo powigzane sy ze sprawozdaniem z pozycji
finansowej, rachunkiem zyskéw i strat, sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzif i zatgezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spatki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
hezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnos$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzif, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepisdw prawa.

%i\n'ﬂff Pawet Przybysz
T

Wiceprezes Zarzadu Prgzes'Agrzadu
Biegly rewident Biggly reawident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT 5p. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Pedmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, 12 marca 2010 roku
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