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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1.

4 Audyt Sp. z o.0.
ul, Koseielna 18f4
60-538 Poznafi

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony

dnia 31 grudnia 2008 roku Lena Lighting S.A. (,Spofki/lednostki”} zsiedziba w Srodzie

Wielkopolskiej (63-000), przy ulicy Kérnickiej 52, obejmujacego:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywdw
wykazuje sume 114 792 tys. zf,

c. rachunek zyskéw i strat za rok ocbrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 1 689 tys. zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 5 679 tys. zt,

e. rachunek przeptywow pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 575 tys. i,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

i
g

Za rzetelno$é, prawidiowos¢ i jasnos¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak’f ré'Wﬁiei
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpow1ada Zarzqd
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki obowigzani sa do zapewnlenla aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymaganla przew:dmane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. d 3

Naszym zadanfem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania fmansowego i wyrazenle,
na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystklch istotnych aspektach
rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe quqce podstawa jego sporzqdzema
$3 prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob pramdfowy :

biuro:
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4. Badanie zaltgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie

do obowigzujacych postanowieii:

a. rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”},

b. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda

wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym

spraweozdaniu  finansowym.  Badanie  obejmowalo  rdwniez ocene  poprawnosci

przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw dokonanych

przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

UwaZzamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw

do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spolki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spatki na dzien 31 grudnia 2008 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi  z  Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych]
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogiog-ibnych§
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym"w 't:ych'
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, .

¢c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

- regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki,

d. prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emltentowé
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne mformacp wymaganych§
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowsklm (Dz U. z 2009 roku, Nr 33,
poz.259).
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6. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. UznalisSmy, Ze informacje pochodzgce
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgoedne i ze sprawozdanie Zarzagdu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Kﬂfjn\Ha)ja Pawet Przybysz
Qk
du

Wiceprezes Za Prezes Zatzadu
Biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266/8118 Numer ewldencyjny 11011/7925

4ALIDYT Sp. z 0.0,

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow

uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod nurmerem
ewidencyjnym 3363 o

Poznan, dnia 27 kwietnia 2009 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
ROKU

INFORMACIE PODSTAWOWE
1. informacje identyfikujgce jednostke

Lena Lighting S.A. {,Spdtka”) zostata utworzona aktem notarialnym {Rep. A Rn 14404/2004) w dniu
26 listopada 2004 roku, przed notariuszem Dorotg Drozdz w wyniku potfgczenia spétek: Lena Lighting
Sp. z 0.0, Lena Electric Sp. z 0.0. i Lena Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki miesci sig w Srodzie Wielkopolskiej przy ul. Kérnickiej 52.

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000224210.

Spétka posiada numer NIP 786-161-61-66 nadany dnia 14 grudnia 2004 roku oraz symbol REGON
634635800 nadany dnia 9 grudnia 2004 roku.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki sa:
- produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,
- produkcja sprzetu elektrycznego.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dziedd 31 grudnia 2008 roku wynosit 1 244 tys. zi |d2|eI:’f 515:
na 24 875 050 akcji o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

W badanym okresie, kapitat podstawowy zwiekszyt sie o kwote 8 707,80 zt na skutek realizacji programu

motywacyjnego.
s |
S .
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Wediug stanu na dzieri sporzadzania opinii i raportu z badania struktura akcjonariuszy Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ Wartosé
% llosé nominalna posiadanych
Akcjonariusz posnada'nych posuada_ [wch 1 akcji akcji
gloséw akcji (wazt) {w tys. zt)

Lesmskl Wfodznmlerz _ 8,5% ' 14 551980 A 27,6
ING Towarzystwo Funduszy

4,29% 1066674 0,05 53,3

Inwestycyjnych S.A. _

T
PKO owa'rzystwo Funduszy 5,27% 1311 220 0,05 65,6
Inwestycyjnych S.A. _

Nati le N
II)I\‘l:'(lis]ﬁ:l ionale Nederlandem QFE 9,85% 2450005 0,05 122,5
Pozostali 22,09% 5495171 0,05 2748
Razem 100% 24 875 050 - 1244

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka s podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostka dominujaca jest Lena Lighting S.A.

W skfady Grupy Kapitatowej wchodza nastepujgce spotki:
- Lena Lighting S.A. z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej,

- Luxmat Sp. z 0.0. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej,

- Lena Lighting Rungary Kft z siedzibg w Budapeszczie,

- S.C. Lena Lighting Ro S.R.L. z siedziba w Bukareszcie.

Wrtadzami Spoétki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:
- Lesinski Wiodzimierz - Prezes Zarzadu,
- Filipiriski Cezary Tomasz - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepumce zmiany w skiadne
Zarzgdu Spotki; '
- Dnia 18 lutego 2008 roku Pan Maciej Rychlewski ztozyt rezygnacje z peimema funkcji Prezesa Za rzqdu

- Zgodnie z Uchwatg 1/1/2008 Rady Nadzorczej z dnia 4 marca 2008 roku powotano Pana Wtodzimierza
Lesinskiego w skiad Zarzadu jako Prezesa Zarzadu.

- Dnia 6 pazdziernika 2008 roku Pan Barttomiej Busz zrezygnowa’r z funkql Cztonka Zarzadu.

)}
¥
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W skiad Rady Nadzorcze] Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Tomaszewski Andrzej - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Hibner Artur - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Guranowski Mikotaj - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wicher Barbara - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Bajda Wojciech - Czionek Rady Nadzorczej,
- Pawlak Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej:

- Uchwatg nr 1 z dnia 4 marca 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ze
sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Wiodzimierz Lesiriski. Jednoczesnie Uchwata nr 2 w sktad
Rady Nadzorczej powotano Pana Andrzeja Pawlaka.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2007 roku
zostato zbadane przez biegiego rewidenta Elzbiete Grzeskowiak, reprezentujgcg firme HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z 0.c. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia
5 czerwca 2008 roku, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 7 295,5 tys. zt zostat
przeznaczony w nastepujgcy sposéb:
- kwote 995 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy,
- kwote 6 300,5 tys. zf przeznaczono na kapitat zapasowy. .

f
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozione w ztoZzone w Sgdzie Rejonowym \_;:v”"/P_:pi;E]anig
w dniu 19 czerwca 2008 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B dnia 30 pazdziernika 2_0‘0_8,_;‘5li?. %

K

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci s

¥

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzo’fczejy‘ oraz Zarzadu:Lené

Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskie], przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy Jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie: :
a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, .

b. bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronle aktywow i pasywow

wykazuje sume 114 792 tys. i, ;“ ‘

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznla 2008 roku do dnia 31 grudnla 2008
roku, wykazujgey zysk netto w wysokosci 1 689 tys. z{ / y,f" i

4 Audyt Sp. z 0.0.  biuro:
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d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie sta nu kapitatu wiasnego o kwote 5 679 tys. z,

e. rachunek przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, wykazujgcy zwigkszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote 575 tys. zt,

a. dodatkowe informacje i objasnienia,
(,,zatgczone sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za kt6ry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 roku.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 2 lipca
2008 roku zawartg na podstawie Uchwaly nr 1/8/2008 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 czerwca 2008
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz Norm Wykonywania Zawodu Bieglego Rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 1 marca 2009 roku do dnia 27 kwietnia 2009 roku, z przerwami.

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,IVISSF’ﬂ')"/ oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresié
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych. K

A :
Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sq zobowigzane zapewni¢, posiadajac’w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzaa{alnosm spe’mlafy
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. .
Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie oplnu |sporzqdzen|e raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania flnansowego oraz prawidfowosci k5|qg

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki  ztozyt w dniu  wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnoci jednostkowego  sprawozdania  finansowego przedstawnonego do badania |oraz
niezaistnieniu zdarzefi wplywajacych w sposdb znaczacy na~ dane wykazane w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany. yd ,;f

4 Audyt Sp. z 0.0, biuro: : :
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raporiu.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki spetniajg wymdg niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji robocze], znajdujgcej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z c.0.
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1L ANALIZA SYTUACH FINANSOWEJ | MAIATKOWE)

1. BILANS
Rok Rok . Rok Rok
. . , Dynamika - .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. 2t tys. zt ? Struktura %  Struktura %
Aktywa trwate _51 966 51056 1,8% 45,3% 44.1%
Wartosci niematerialne 459 430 6,7% 0,4% 0,4%
Rzeczowe aktywa trwale 39494 39739 -0,6% 34,4% 34,3%
‘Inwestycje dtugoterminowe 8 836 10 503 -15,9% 7,7% 9,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 3178 384 728,3% 2,8% 0,3%
_Aktywa obrotowe _ 62 826 64723 -2,9% 54,7% 55,9%
Zapasy _ -31004 30923 0,3% 27,0% 26,7%
Naleznosci krétkoterminowe 28758 30958 -7,1% 25,1% 26,7%
‘Inwestycje krotkoterminowe 2830 2556 10,7% 2,5% 2,2%
Roz_[iczenia miedzyokresowe 234 286 -18,4% 0,2% 0,2%
Aktywa razem 114 792 - 115779 -0,9% 100,0% 100,0%
Rok Rok \ Rok Rok
. s . Dynamika . . .
biezgcy poprzedni % biezgcy poprzedni
tys. zt tys. 2t ° Struktura%  Struktura %
Kapitat wlasny 66 623 72302 -7,9% 58,0% 62,4%
Kapitat podstawowy 1244 1235 0,7% 1,1% 1,1%
Kapitat zapasowy 70041 63771 9,8% 61,0% 55,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny - . -6351 . - -5,5% e
Zysk (strata) netto 1689 7296 -76,8% 1,5% 6,3%
Zobowigzania : ES
. o . 48 169 43 477 10,8% 42,0% - 37,6% .
i rezerwy na zobowigzania
_Rezerwy na zobowigzania 238 293 -18,5% 0,2% 0,3% i
_Zobowiazania dtugoterminowe 22389 20998 6,6% 19,5% . - 18,1%
Zobowigzania ) B f
krotkoterminowe 24 345 21376 13,9% 21,2% - 18,5%
Rozliczenia miedzyokresowe o 1197 810 47,7% ;.-i,O%" 0,7%
Pasywa razem 114 792 115 779 -0,9% ~100,0% 100,0%
7
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok Rok . Rok Rok

.. . Dynamika . .
biezgcy poprzedni % bieigcy poprzedni
tys. zt tys. zt ? Struktura % Struktura %

Przychody netto ze sprzedazy

. Lo . 108 839 123 376 -11,8% 100,0% 100,0%
produktéw, towardw i materiatdéw
Koszty sprzedanych produktow, 75 335 90149  -16,4% 69,2% 73,1%
towardw i materiatow
Zysk/(Strata} brutto ze sprzedaiy 33504 33 226 0,8% 30,8% 26,9%
Koszty sprzedazy ' 15 704 16 418 -4,3% 14,4% 13,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 5354 4787 11,8% 4,9% 3,9%
Zysk/{Strata) ze sprzedazy 12 446 12 021 3,5% 11,4% 9,7%
Pozostate przychody operacyjne 1192 504 136,3% 1,1% 0,4%
Pozostate koszty operacyjne 4844 1994 143,0% 4,5% 1,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 8794 10532 -16,5% 8,1% 8,5%
Przychody finansowe 288 122 135,6% 0,3% 0,1%
Koszty finansowe 7 069 1547 357,0% 6,5% 1,3%
ZyskI(Strat_a). Z dziatalnosci 2 013 9107 77,9% 1,8% 7,4%
gospodarczej
Zysk/({Strata} brutto 2013 9107 -77,9% 1,8% 7,4%
Podatek dochodowy 324 1811 -82,1% 0,3% 1,5%
Zysk/(Strata) netto 1689 729  -76,8% 1,6% 59% |
s 4 :
i ” i
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw postrzeganych
przez pryzmat zasobow — tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangaiowanych w ten proces. Analiza
rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsigbiorstwa i szukania najlepszych
sposobéw angazowania posiadanych przez nie Srodkow.

Wartoéé wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2008 2007 2006
Zyskownosé sprzedaiy 2yskze sprzedazy/przychody 11,4% 9,7% 13,7%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedaiy brutto zysk brutto/przych__ody netto 1,8% 7,4% - 10,5%
ze sprzedaiy :
Rentownoic sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedaiy 1,6% 5,9% 8,4%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r.letto/ kapitai \.:vf?sny bez wyniku 2,6% 11,2% 15,1%
finansowego biezgcego roku
Rentownosc aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 1,5% 6,3% 10,6%

Analiza wskainikéw rentownoéci wskazuje na poprawe w przypadku podstawowej dzia’falnoéci

pozostaiych wskaznikdw rentownosci.

Warto$¢ wskaznika zyskownosci w badanym okresie zwiekszyla sie o 1,7 punktu procentowego
i wyniosta 11%, pomimo spadku poziomu przychodéw ze sprzedazy o 14 536 tys. z, tj. o 12%.4spadkowi
przychodow towarzyszyt jednak wiekszy spadek kosztdw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj
0 13%, co przetozyto sie na osiggniecie nieznacznie wyzszego zysku ze sprzedazy w stosunku do: roku
poprzedniego.

Zaréwno wskaZnik rentownosci sprzedazy brutto jak i netto ulegly pogorszeniu i na koniec badanego
ckresu uksztaltowaty sie na poziomie odpowiednio 1,8% i 1,6%. Pogorszenle w tym zakresie
spowodowane bylo poniesieniem przez Jednostke straty na pozostafe] dmaia]nosc:l operacyjnej oraz
na dziatalnosci finansowej, co przetozylo sie na osiggniecie zysku netto 05 606 tys. zt, tj. 77% nlzszego
niz w roku poprzednim. S g
Duzo nizszy poziom zysku netto w stosunku do poprzedniego okresu przetozyt sie porjadto
na pogorszenie zarowno wskaZnika rentownosci kapitatu wiasnego, ktérego warto$¢ w biezacym okresie
wyniosta 2,6% jak i wskaznika rentownosci aktywow, ktéry uleg’f zmniejszeniu o prawie 5 punktow
procentowych. s
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Ptynnosc finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowiazan.
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktdre jednostka zamienia w okredlonym czasie na gotdowke (cyk! aktywow obrotowych).

Wartost wskainika
2008 2007 2006

WskaZnik Formuia obliczeniowa

(lnwestyqe krotkotermlnowe +
WskaZnik plynnosci szybkiej naleznosci kratkoterminowe)/ 1,3 1,6 3,4
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krdtkoterminowe
WskaZnik plynnoéci biezacej : rozliczenia migdzyokresowe)/ 2,6 3,0 6,0
zobowigzania kratkoterminowe

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowiazan naleinosciami zobowmzama handlowe 5,0 3,5 3,7
Kapitat obrotowy netto {w tys. zt.} aktywa obrot; \.;rzea;ezoboquama 38481 43 347 39820
Udziat kapitatu pracujacego w catosci . . .

kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 33,5% 37,4% 50,1%

aktywow

Analiza pltynnosci finansowej wskazuje, iz w analizowanym okresie Spotka posiadata petng zdolnosé
do terminowego regulowania swoich zobowigzan biezacych, nawet pomimo nieznacznego pogorszenia
sie wskaZnikow plynnosci w biezgcym okresie.

Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezgce] zmniejszyly sie w stosunku do roku peprzedniego i uksztattowaty
sie na poziomie odpowiednio 1,3 i 2,6. Zmiana w tym zakresie spowodowana byla przede wszystkim
spadkiem poziomu naleinosci krotkoterminowych, ktérych warto$¢ zmniejszyta si¢ o 2200 tys. -z,
w czasie gdy biezgce zobowigzania zwiekszyly sie 0 2 969 tys. zt. 4 '

o/ :
Poprawie ulegt natomiast wskaZnik pokrycia zobowigzan naleznosciami, a jego wartos¢ uksztattowata sig
na wysokim poziomie i wyniosta 5. Oznacza to, iz naleznosci handlowe pokrywaty w pe’ml zoboquan:a
handlowe Jednostki.

f s
.
E ¢

;
Kapitat obrotowy ulegt zmniejszeniu o 4 866 tys. z1, a jego udziat w catosci ma)qtku zmnlejszyf SIQ
do poziomu 33,5%. ‘
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Sprawnosc wykorzystania zasobdow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniaja zdolno$¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$é danego akiywa jest adekwatna do
rozmiarow prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci okreslajg diugosé
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogdtem oraz wskazujg okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

- . Wartoic wskainika
WskaZnik Formuta obliczeniowa

2008 2007 2006

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku . 0,9 1,1 1,3
ogblem

Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaty/aktywa

, 2,1 24 3,2
aktywow trwatych _ : trwatle
Wskaznik rotacji naleznosci {naleznosci z tytutu dostaw 28 81 o
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
WSkE?Z_nIk rotacji zapasow (zapasy/kosz?y qzla{alnosm 116 100 86
w dniach _ operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w {(zobowigzania z tytutu dostaw 20 25 26
dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360

Analiza wskaznikéw wykorzystania zasobdw wskazuje na nieznaczne pogorszenie w tym zakresie w roku
2008, czego przejawem byto obnizenie wartosci niemal wszystkich wskainikéw wykorzystania zasobow.

Wskaznik rotacji majgtku spadt do poziomi 0,9. Bylo to spowodowane znacznie wiekszym spadkiem
przychodéw ze sprzedazy w stosunku do aktywow ogdtem, ktdrych wartos$é zmniejszyla sie jedynie o 1%.

Wigkszy spadek odnotowat wskainik obrotu rzeczowych akiywow trwatych, co byfo - skutkiem
nieznacznego wzrostu majgtku trwatego Jednostki {0 prawie 2%), przy jednoczesnym spadku
przychoddw ze sprzedazy o ponad 11%. ;

W 2008 roku cykl rotacji naleznosci wydfuzyt sie z 81 dni w 2007 roku do 88 dm w roku badanym
co oznacza iz Spdtka érednio 0 9 dni diuzej windykowata swoje naleznoéci. S S
Wydiuzeniu ulegt takie wskainik rotacji zapasow ze 100 dni w roku 2007 do 116 dni w roku 2008.
Wzrost wartosci wskaZnika wynikat ze wzrostu poziomu zapaséw o 81 tys 71, przy réwnoczesnym spadku
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 14 962 tys. zt. h
Nieznacznemu skréceniu ulegt z kolei wskaznik rotacji zoboww)zan ktorego wartos$¢ na dzien 31 grudma
2008 roku wyniosta 20 dni.
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Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrodet finansowania dziatalnodci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatdw
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywodw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo diugoterminowej plynnosci finansowej.

Wartosé wskainika

Wskainik Formuta obliczeniowa

2008 2007 2006
Wspotczynnik zaduzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,4 0,4 0,2
Pokryeie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 1.4 17 42
wiasnym rezerwami ! ’ '
Stopien pokrycia aktywow .

I wi ki 1

trwatych kapitatem wiasnym kapital wiasny/aktywa trwate 1,3 4 2,0
Trwatosc struktury finansowania kapitat wlasny/pasywa ogdiem 0,6 0,6 0,8

Analiza wskaZnikéw finansowania dziatalnosci wskazuje na brak wiekszych zmian w tym zakresie,
czego potwierdzeniem jest ksztattowanie sig poszczegblnych wskaZnikéw zadtuzenia.

W catym analizowanym okresie Spétka wykorzystywata do finansowania biezgcej dziatalnosci kapitaty
obce w 40%, czego potwierdzeniem jest uksztattowanie sie wspoétczynnika zadluzenia na poziomie 0,4.
Oznacza to, iz w wiekszej czesci do finansowania biezgcej dziatalnosci Jednostka wykorzystuje kapttafy
wiasne.

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym zmniejszyt sie nieznacznie i na komec roku
uksztattowat sie na poziomie 1,4. Spadek wskainika spowodowany byt zmniejszeniem kap|taiow
wiasnych przy réwnoczesnym wzroécie poziomu zobowigzan wraz z rezerwami. Gtowna przyczyna
takiego stanu rzeczy byla ujemna wycena instrumentdw zabezpieczajgcych przysz’re przepfywy
pienigine, ktdrych skutki odniesione zostaty na kapitat wiasny. ,/
W catym analizowanym okresie spetnicna byta ,,ztota zasada bilansowa” zgodnle z ktorq, aktywa trwaie
charakteryzujgce sie diugim okresem zwigzania w Spétce powinny by¢ pokryte kapitatem o n|5k|e1

wymagalnosci.

Wysoki udziat kapitatow wtasnych w strukturze irédet finansowania diia{alnoéci gospodarczej Spéiléi
wptynat bezposrednio na wysoki stopieri trwatodci struktury finansowania.
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4, Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Lena Lighting S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2008 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliimy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

ll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaruwyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggowos¢ Spdtki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK IMPULS wersja
4.2.12 w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére

mogtyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostafyby usuniete, w tym

dotyczacych:

— zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,

— rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zaplsow
w ramach ksiag rachunkowych, =

— udokumentewania operacji gospodarczych,

— prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bllansu za okres
poprzedni, ;

— powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym, : .

— spehiania warunkdéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji - k5|e;g0we1 oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdari finansowych.

i

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkqonowama tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywéw w z‘akre‘éie oraz w terminach
i z czestotliwosciy wymagana przez Ustawe o rachunkowodci. Réiniée inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

4 Audyt Sp. z 0.0, biure: :
ul Kodcielna 18/4  ul, Nowowiejskiego 53 tel.: +48 61841 71 B0 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS: (000304558; Sad rejonowy w Poznaniy, .
60-538 Poznan 61-734 Poznan fax: +48 61841 7190  e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 VIl Wydzial Gospodarczy KRS, kapitat zakladowy 100 000 qﬁlza



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Rzeczowe aktywa trwate

Bilansowa wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta na dzien 31 grudnia 2008 roku 39 494 tys. zi,
co stanowito 34,4% aktywdow ogétem. W stosunku do roku poprzedniego opisywana pozycja zmniejszyta
sie 0 245 tys. zt.

Na srodki trwate skiadaty sie przede wszystkim budynki i lokale o wartoéci netto na dzieri bilansowy
24448 tys. zt. Spotka posiadata ponadto grunty o wartosci 2 069 tys. zt oraz sSrodki transportu
w kwocie 2 055 tys. zt.

Na dziern bilansowy Jednostka wykazata poniesione naklady na Srodki trwate w budowie
o wartosci 991 tys. zt.

W badanym okresie Jednostka nabyla $rodki trwate o igcznej wartosci 21 372 tys., w tym budynki
i budowle o wartosci 17 493 tys. zt. W tym samym czasie Spéika zbyta i zlikwidowata érodki trwate
o wartosci brutto 2 365 tys. zt.

Wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na dzien bilansowy wyniosta 51 242 tys. zi, natomiast
ich dotychczasowe umorzenie wyniosto 12 740 tys. zt. Oznacza to, iz $rodki trwate byly umorzone na
31 grudnia 2008 roku w 24,9%.

Spétka nie dokonywata w badanym okresie odpiséw aktualizujgcych wartoéé posiadanych rzeczowych
aktywow trwatych.

Inwestycje diugoterminowe

W ramach nieruchomosci inwestycyjnych, ktérych wartosé na dzier bilansowy wyniosta 8 836 tys. zf,
co stanowito 7,7% aktywéw ogétem, Spotka wykazywata posiadane nieruchomosci :nwestycyjne
o wartosci 378 tys. zt oraz posiadane udziaty w spétkach zaleznych o wartosci 8 458 tys. zt.

1

Na dzien bilansowy Jednostka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach: ) s
- Luxmat Sp. z 0.0, .

- Lena Lighting Hungary Kft, . L
- S.C. Lena Lighting Ro S.R.L. 7 L
W badanym okresie Spdtka dokonata odpisdw aktualizujgcych wartoéé posiédanych udziafé\?v
w kwocie: ‘ P

- Luxmat Sp. z 0.0, — 1 207 tys. i,
- Lena Lighting Hungary Kft — 50 tys. zt.

Ponadto dnia 19 listopada 2008 roku Rada Nadzorcza Jednostki podjqia uchwaiq W sprawie rozwmzama
spotki Lena Lighting Hungary Kft. '
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Zapasy

Wartos$¢ zapaséw na dzienn bilansowy wyniosta 31 004 tys. zi, co stanowito 27% aktywdéw ogdtem.
W stosunku do roku poprzedniego opisywana pozycja zwiekszyta sie o 81 tys. zt.

Struktura zapaséw Jednostki na dzien bilansowy przedstawiata sie w nastepujacy sposéb:
- materialy w kwocie 15 593 tys. zt stanowity 50% zapasow,

- towary w kwocie 8 645 tys. zt stanowity 28% zapasdw,

- zaliczki na dostawy w kwocie 3 784 tys. zt stanowity 12% zapasdw,

- produkty gotowe w kwocie 2 982 tys. zt stanowity 9,6% zapasow.

W badanym okresie Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw w kwocie 715 tys. zi,
co daje taczng kwote odpisow aktualizujacych na dzien bilansowy na poziomie 1 213 tys. zi.

Naleznosci

Warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosta 28 758 tys. zi,
co stanowito 25,1% akiywow ogdétem. W stosunku do roku poprzedniego poziom naleinosci
krétkoterminowych spadt o 2 200 tys. zt, tj. 0 7%.

Gtowng pozycjg naleznosci krétkoterminowych stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci
na dzien bilansowy 26 721 tys. zt. Poziom naleznosci handlowych zmniejszyt sie w roku badanym
w stosunku do roku 2007 o 1077 tys. z4, tj. o 4%. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych wyniosty na dzieri bilansowy 4 568 tys. zt.

Obok naleznosci handlowych istotng pozycje sktadajaca sie na naleinosci krétkoterminowe
byly naleznosci z tytutu podatkéw o wartosci 1 956 tys. zt.

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzieri 31 grudnia 2008 roku wyniosla 2 457 tys z{
w tym w roku 2008 utworzono odpisy o facznej wartosci 1 926 tys. zt

Inwestycje krotkoterminowe

W ramach inwestycji krdétkoterminowych Spdtka wykazywata srodki pienieine Egrohadzone
na rachunkach bankowych i w kasie oraz jednostki uczestnictwa w funduszach mwestycyjnych ktore
w kwocie 2 830 tys. zt stanowity 2,5% aktywdw ogotem. 2

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny Spotki wynidst na koniec 2008 roku 66 622 tys. zi, co stanowﬂo 58% pasywow ogofem
W poréwnaniu do roku poprzedniego kapitat wlasny zmniejszyt sie o kwote 5 680 tys. zt, tj. 8%.
Zmniejszenie wartosci kapitatu wlasnego spowodowane byto ujemng wycenq kontraktéw walutowych
oraz opcji walutowych stanowigcych zabezpieczenie przysziych przepfywow pienieznych, ktérych skutki
cdniesione zostaly na kapitat wiasny. ;

Giéwng pozycjg sktadajgcq sie na kapitat wiasnych byt kapitat zapasowy, ktory w kwocle 70 041 tys z’f
stanowit 61% pasywow ogétem.

.r" E
L/ ;

4 Audyt 5p.z 0.0, biuro:
ul. Koscielna 18/4  ul. Nowowiejskiege 53 tel.: +48 61841 71 80 www; www.daudyt.p! NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; Sad rejonowy w Poznaniu, i
60-538 Poznan 61-734 Poznan fax: +48 61841 7190  e-mail: biuro@d4audytpl REGON: 300821805  VIIl Wydzial Gospodarczy KRS, kapital zakladovsy 100 000 %/23



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Kapitat podstawowy wynidst na dzier bilansowy 1244 tys. zf, a jego wartod¢ w stosunku do roku
poprzedniego zwigkszyla sie o 9 tys. zt na skutek realizacji programu motywacyjnego.

Kapitat z aktualizacji wyceny wynidst na dzie 31 grudnia 2008 roku -6 351 tys. zt. Poza ujemng wyceng
instrumentéw zabezpieczajgcych, Spotka wykazata tutaj skutki odroczonego podatku dochodowego
od tej wyceny.

W biezgcym okresie Jednostka osiggneta zysk netto w kwocie 1 689 tys. zt.

Zobowiazania diugoterminowe

W ramach zobowiazan diugoterminowych, ktére w wartosci 22 389 tys. zi stanowily 19,5% pasywow
ogofem, Spotka wykazywata przede wszystkim zobowigzanie z tytuiu kredytdw bankowych, ktérych
termin pfatnosci przypada powyzej 12 miesiecy. Wartoé¢ zobowigzan z tytutu zaciggnigtych kredytéw
bankowych wyniosta na dzien bilansowy 20 925 tys. zt.

lednostka wykazywata ponadto zobowigzanie z tytulu leasingu w czesci dlugoterminowej
w kwocie 145 tys. zt oraz wyceng kontraktdéw terminowych w kwocie 1 319 tys. zi.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wartos$¢ zobowiazan krdtkoterminowych wyniosta na dzieri bilansowy 24 345 tys. zf, co stanowito 21%
pasywow ogétem. W stosunku do 2007 roku zobowigzania biezgce zwiekszyly sie o 2 969 tys. zi,
tj. 0 14%.

Giéwng pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
o wartosci na dziefl bilansowy 5328 tys. z. W stosunku do roku poprzedniego warto$¢ zobowiazan
handlowych zmniejszyta sie o 2 505 tys. zt. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wyn:os’fy
518 tys. zt.

W ramach zobowigzan krétkoterminowych Spoétka wykazywata ponadto krétkoterminqu‘ Czes’.é
zobowigzan kredytowych w kwocie 9 731 tys. zt oraz ujemng wycene instrumeniow zabezpleczajacych
przeplywy pieniezne w kwocie 8 285 tys. zi.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2008 roku 108 839 tys. ztiw poréwnaniu do roku poprzednlego
byt to spadek o 14 537 tys. zi, tj. 0 12%. Koszty dziatalnosci podstawowej (koszt w{asny sprzedaty, koszty
sprzedazy oraz koszty zarzgdu) wyniosly w analogicznym okresie 75 335 tys. 2t i w stosunku do 2007
roku zmniejszyly sig o 14961 tys. zi, tj. o 13%. Wplyneto to na wazrost zysku na sprzedazy
0 425 tys. zi, tj. 4%. o b

ke ’

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy do jednostek powigzanych wynios}a hié) 775 tys. zh.

Struktura rodzajowa kosztow dziatalnosci operacyjnej przedstawiva’fna;\-'i.sie w nastepujacy sposéh:
- zuiycie materiaiéw i energii w kwocie 45 620 tys.’zt,.
- ustugi obce w kwocie : 14070 tys. 2t,
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- koszty Swiadczen pracowniczych w kwocie 10 517 tys. zt,
- amortyzacja w kwocie 3 628 tys. zi,
- pozostate koszty rodzajowe w kwocie 1 678 tys. zt.

Pozostafe przychody i koszty operacyjne

W biezgcym okresie Jednostka poniosta strate na pozostate] dzialalnoéci operacyjnej w kwocie
1188 tys. zi.

Na pozostate przychody operacyjne skltadaly sie rozwigzane rezerwy na s$wiadczenia pracownicze
w kwocie 235 tys. zt oraz pozostate koszty nie zwigzane z drziatalnoicia podstawowa o wartosci
656 tys. zh

Na pozostate koszty operacyjne skladaly sie w gtéwnej mierze niedobory inwentaryzacyjne w kwocie
928 tys. zt, oraz pozostate koszty nie zwigzane z podstawowg dziatalnodcig w kwocie 895 tys. zi.

Przychody i koszty finansowe

W biezgcym okresie Spdtka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 6 781 tys. zt. Przychody
finansowe wyniosty 288 tys. zt., a koszty finansowe wyniosty 7 069 tys. zf.

Na przychody finansowe sktadaty sie przede wszystkim przychody z tytutu odsetek.

Z kolei na koszty finansowe skiadaly sie gtéwnie nadwyika ujemnych réinic kursowych nad dodatnimi
w kwaocie 3 915 tys. zt {(w tym z wyceny bilansowej w kwocie 2 487 tys. zt). Ponadto Jednostka poniosta
koszty odsetek od kredytéw bankowych i leasingéw w kwocie 1781 tys. zt oraz dokonala odpisow
aktualizujgcych warto$¢ posiadanych udziatéw o wartosci 1 317 tys. zt.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzila  zasadnos¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnodci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane w notach objasniajgcych.

Noty w spos6b kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
niezbedne do oceny sprawoczdania finansowego. Zostaty one sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym
ckresie o kwote 5 679 tys. i, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskéw i
strat oraz notami ohjasniajgcymi. :

Rachunek przeplywéw pienieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkdéw pienieznych w wysokosci
575 tys. z1, a jego pozycje prawidiowo powigzane sa z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad badanej jednostki zapewnit pordwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata cbrotowe.

& :
Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétkiw roku
obrotowym 2008. Dokonalidmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych W mm tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrddiem jest zbadane sprawozdanie finansowe. ‘
Uznalismy, ze informacje pochodzgce zzalaczonego sprawozdania finansowego sa’'z nim zgodne
i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych. przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Dziatajgcy w imieniu 4Audyt Sp. z o0.0. nizej podpisany biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spéiki
pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisow
prawa.

Kﬂe@:/iiHaW { Pawet Przybysz
‘ 5

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegty reWident
Numer ewidencyjny 11266/8118 N idencyjny 11011/7925

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdand
finansowych, wpisany na liste podmiotéw |
uprawnionych prowadzona przez KIBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363 s

Niniejszy dokument zawiera 23 strony. a :

Poznan, 27 kwietnia 2009 roku
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