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I. DANE FINANSOWE
1. WYBRANE DANE FINANSOWE
* JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.
w tys. PLN w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaty 2010 | 3 kwartaty 2011 | 3 kwartaty 2010
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 67 641 67 099 16 737 16 764
11. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5502 1523 1361 381
1I1. Zysk (strata) brutto 4878 1511 1207 377
IV. Zysk (strata) netto 4442 1059 1099 265
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] 8102 9301 2005 2324
VL. Przeplywy pieniczne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1020 -7 282 252 -1819
VIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -8 511 -5421 -2.106 -1354
VIIIL. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -1429 -3 403 -353 -850
IX. Aktywa, razem 102 568 107 066 23252 26 854
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 23470 32693 5320 8 200
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 936 4215 212 1057
XII Zobowiazania krétkoterminowe 20 153 26 134 4569 6555
XIII. Kapital wlasny 79 098 74 373 17 931 18 654
XIV. Kapital zakladowy 1244 1244 282 312
XV. Liczba akcji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1/EUR) 0,18 0,04 0,04 0,01
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akeje zwykla (w zt/EUR) 0,18 0,04 0,04 0,01
XVIIL Warto$é ksiggowa na jedna akcje (w z1/EUR) 3,18 2,99 0,72 0,75
XIX. Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,18 2,99 0,72 0,75
ii/iﬁgz;geklaro“rana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w 0,10 0,00 0,02 0,00
Warto$¢ ksiggowa 79 098 280,02 | 74373 000,28 | 17 931 238,67 | 18 653 875,16
Liczba akcji 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (zt/EUR) 3,18 2,99 0,72 0,75
w tys. z%. w tys. z1. w tys. EUR w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2009 rok 2 010 rok 2 009 rok 2 010 rok
fn:treztiack};(i:y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 99 078 96 716 22826 24153
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6492 5372 1496 1342
III. Zysk (strata) brutto 896 4 841 206 1209
IV. Zysk (strata) netto 695 3830 160 956
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V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 18 243 10 711 4203 2675
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -3 870 -8 303 -892 -2073
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j -6 181 -8 563 -1424 -2138
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 8192 -6 155 1887 -1 537
IX. Aktywa, razem 113 775 108 782 27 695 27 468
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 42 462 31 638 10 336 7 989
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 6382 3397 1553 858
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 33571 26 124 8172 6 596
XIII. Kapitat wlasny 71313 77 144 17 359 19 479
XIV. Kapital zakladowy 1244 1244 303 314
XV. Liczba akgji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,03 0,14 0,01 0,03
i}fllzlﬁffl{;zwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 0,03 0,14 0,01 0,03
XVIIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,87 3,10 0,70 0,78
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,85 3,10 0,69 0,78
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
z1/EUR)
Warto$¢ ksiggowa 71312 971 77 144 144 17 201 257 19 479 369
Liczba akcji 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR) 2,87 3,10 0,70 0,78
¢ SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING
w tys. PLN w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaty 2010 | 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaty 2010
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 67 654 67 811 16 741 16 941
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5587 1 346 1382 336
IIL. Zysk (strata) brutto 5127 1574 1269 393
g\(;lziglslli(ﬂ;s;rata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 3901 1149 965 287
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 8674 9156 2146 2287
VL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -419 -5 321 -104 -1329
VIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -11 761 -5 484 -2910 -1370
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -3 505 -1 649 -867 -412
IX. Aktywa, razem 101 372 105 919 22981 26 566
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 23 364 32075 5297 8 045
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 936 4215 212 1057
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 20 048 25516 4 545 6400
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XHI. Kapital wlasny 78 008 73 844 17 684 18 521
XIV. Kapital zaktadowy 1244 1244 282 312
XV. Liczba akcji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1/EUR) 0,16 0,05 0,04 0,01
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,16 0,05 0,04 0,01
XVIIL Wartos§¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,14 2,97 0,71 0,74
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w z1/EUR) 3,14 2,97 0,71 0,74
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
A1/EUR) 0,10 0,00 0,02 0,00
Warto$¢ ksiggowa 78 007 622,63 | 73843 619,97 | 17683 991,35 | 18521 098,56
Liczba akcji 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR) 3,14 2,97 0,71 0,74

w tys. z1. w tys. z1. w tys. EUR w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

2009 GK 2010 GK 2009 GK 2010 GK
L Przych’ody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 104 510 97 423 24 077 24 329
materialow
I1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2911 4910 671 1226
III. Zysk (strata) brutto 1037 4937 239 1233
IV. Zysk (strata) netto 1241 3939 286 984
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14 898 10 526 3432 2629
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1658 -5983 382 -1494
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -8 251 -8 629 -1 901 -2155
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 8 305 -4 086 1913 -1 020
IX. Aktywa, razem 111 596 107 458 27 164 27 134
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 40903 30 858 9956 7792
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 6032 3397 1468 858
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 32 334 25 344 7 871 6 400
XIII. Kapitat wlasny 70 693 76 600 17 208 19 342
XIV. Kapitat zaktadowy 1244 1244 303 314
XV. Liczba akgji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,05 0,16 0,01 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 0,05 0.16 0,01 0,04
z1/EUR)
XVIIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,84 3,08 0,69 0,78
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,83 3,08 0,69 0,78
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
z1/EUR)
Warto$¢ ksiggowa 70 693 519 76 599 978 17 207 906 19 341 963
Liczba akcji 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR) 2,84 3,08 0,69 0,78
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] NA KONIEC OKRESU (BILANS)

* JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzief

Stan na dzien

30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010

I. Aktywa trwale 43110 43 835 48 736 48 277
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 5 8 132 84

- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 35450 36 266 37909 37991
3. Nieruchomosci inwestycyjne 3820 3852 3789 3756
:};Bigfg;crminowe aktywa finansowe dostepne do 611 503 4288 3994
5. Pozostate dltugoterminowe aktywa finansowe - - - -
6. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3224 3116 2618 2452
I1. Aktywa obrotowe 59 458 56 707 58 330 60 505
1. Zapasy 27 887 26 989 24 009 26720
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 23 989 20 542 23977 24798

2.1. Od jednostek powiazanych 545 435 647 434

2.2. Od pozostatych jednostek 23 444 20 107 23330 24 364
3. Naleznosci z tytutu podatkéw 1965 1502 1148 2266
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3904 3891 3734 3779

4.1. w jednostkach powiazanych - - - -

4.2. w pozostalych jednostkach 3904 3891 3734 3779
5. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 1363 3366 5134 2792
6. Pozostate aktywa krétkoterminowe 350 417 328 150
Aktywa razem 102 568 100 542 107 066 108 782
I. Kapitat wlasny 79 098 76 707 74 373 77 144
1. Kapital podstawowy 1244 1244 1244 1244
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akgje (udzialy) wlasne (wielkos¢ ujemna) - - - -
4. Kapital zapasowy z podzialu zysku z lat ubiegtych 61 688 61 688 60 345 60 345
5. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 11725 11725 11725 11725

nominalnej

6. Kapital z aktualizacji wyceny

8. Pozostale kapitaly rezerwowe

9. Zysk (strata) z lat ubieglych
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10. Zysk (strata) netto 4 442 2051 1059 3830
11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ) ) ) )
ujemna)
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 470 23 835 32693 31638
1. Rezerwy na zobowigzania 752 905 810 875
dhll;).t;l{rfgie;z:}; ez tytulu §wiadczen pracowniczych 20 20 23 20
1.2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 585 597 600 603
1.3. Pozostale rezerwy 147 288 187 252
2. Zobowigzania dtugoterminowe 936 1758 4215 3397
2.1. Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek ) ) ) )
powiazanych
poiiti;lcag)w1qzan1a dlugoterminowe wobec jednostek 936 1758 4215 3397
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20153 19 913 26134 26 124
3.1.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6197 3790 4 655 6 341
- Wobec jednostek powigzanych 520 425 191 865
- Wobec pozostalych jednostek 5677 3365 4 464 5476
3.2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 11 792 12 006 19 263 17 679
3.3. Zobowiazania z tytulu podatkéw 777 564 513 535
3.4. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 1 387 3553 1703 1569
- wobec jednostek powiazanych - 2488 326 276
- wobec pozostalych jednostek 1387 1065 1377 1293
4. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1629 1259 1534 1242
- Inne rezerwy krétkoterminowe 1629 1259 1534 1242
Pasywa razem 102 568 100 542 107 066 108 782
Wartos¢ ksiggowa 79 098 280 76707 300 74 373 000 77 144 444
Liczba akeji (w s2t.) 24 875 050 24875050 24 875 050 24 875 050
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 318 3,08 2,99 3,10
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 3,18 3,08 2,99 3,10

¢ SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
I. Aktywa trwale 41 642 42 367 44 853 44 270
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 5 8 408 555
- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 34 897 35 668 37 559 37 357
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3. Nieruchomosci inwestycyjne 3820 3852 3789 3915
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do ) ) ) )
sprzedazy
5. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
6. Naleznosci dtugoterminowe - - - -
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2920 2839 3097 2914
I1. Aktywa obrotowe 59730 56 977 61 066 63 188
1. Zapasy 27 887 26 989 24 026 26723
2. Naleznosci krétkoterminowe 24133 20 653 24733 25207
2.1. Od jednostek powiazanych 544 435 667 440
2.2. Od pozostalych jednostek 23589 20218 24 066 24767
3. Naleznosci z tytutu podatkéw 1980 1588 1228 2347
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3904 3891 3734 3779
4.1. w jednostkach powiazanych - - - -
4.2. w pozostalych jednostkach 3904 3891 3734 3779
5. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 1474 3439 7 006 4980
6. Pozostale aktywa krétkoterminowe 352 417 339 152
Aktywa razem 101 372 99 344 105 919 107 458
I. Kapitat wlasny 78 008 75 578 73 844 76 600
1. Kapital podstawowy 1244 1244 1244 1244
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapital zapasowy z podzialu zysku z lat ubiegtych 61 144 61 144 59 726 59 692
igizzﬁitlil;apasomf ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 11725 11725 11725 11725
6. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
8. Pozostale kapitaly rezerwowe - - - -
9. Zysk (strata) z lat ubieglych -6 - - -
10. Zysk (strata) netto 3901 1466 1149 3939
11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ) ) ) )
ujemna)
12. Kapital przypadajacy na udzialy mniejszosci - - B -
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 364 23766 32075 30 858
1. Rezerwy na zobowigzania 752 905 810 875
d}ulé}).tgfiiex ez tytulu §wiadczen pracowniczych 20 20 23 20
1.2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 585 597 600 603
1.3. Pozostale rezerwy 147 288 187 252
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2. Zobowigzania dlugoterminowe 936 1758 4215 3397
2.1. Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek ) i i i
powiazanych
poiitazlilcaswlqzanla dlugoterminowe wobec jednostek 936 1758 4215 3397
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 048 19 844 25 516 25 344
3.1.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6197 3800 4483 5963
- Wobec jednostek powigzanych 520 419 - 480
- Wobec pozostatych jednostek 5677 3381 4483 5483
3.2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 11 792 12 006 19 263 17 678
3.3. Zobowiazania z tytulu podatkéw 672 485 391 410
3.4. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 1387 3553 1379 1293
- Wobec jednostek powigzanych - 2488 - -
- Wobec pozostalych jednostek 1387 1065 1379 1293
4. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1628 1259 1534 1242
Pasywa razem 101 372 99 344 105 919 107 458
Wartos¢ ksiegowa 78 007 623 75578 672 73 843 619 76 599 978
Liczba akeji (w szt) 24 875 050 bl 24 875 050 24 875 050
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 3,14 3,04 2.97 312
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 3,14 3,04 2,97 3,12

3. POZYCJE POZABILANSOWE

e JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
OIS HOZA LI RTE 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
1. Nalezno$ci warunkowe od Sp6tki zaleznej Luxmat
Zabezpieczenie wierzytelnosci i pozyczki na hipotekach ) ) ) )
2. Zobowigzania warunkowe 48 750 48 750 68 750 68 750
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): - - - -
- pozostale - - - -
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu): 48 750 48 750 68 750 68 750
- cesja cicha naleznosci jako zabezpieczenie kredytu
BZ WBK SA 5000 5000 5000 5000
- hipoteka umowna kaucyjna BZ WBK SA 12 000 12 000 12 000 12 000
- hipoteka zwykla i kaucyjna na rzecz Raiffeisen
Bank Polska SA jako zabezpieczenie kredytu 27 750 27 750 27 750 27 750
inwestycyjnego, biezacego i transakcji forward
- cesja cicha naleznosci jako zabezpieczenie kredytu
Raiffeisen Bank Polska S.A 4000 4000 4000 4000
- zastaw na zapasach jako zabezpieczenie kredytu
Raiffeisen Bank Polska S.A. ) ) 20000 20000
Suma 48 750 48 750 68 750 68 750
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¢ SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
OIS HOZA LI RTE 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
1. Nalezno$ci warunkowe - - - -
2. Zobowigzania warunkowe 48 750 48 750 68 750 68 750
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu): - - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - - -
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu): 48 750 48 750 68 750 68 750
- cesja cicha naleznosci jako zabezpieczenie kredytu
BZ WBK SA 5000 5000 5000 5000
- hipoteka umowna kaucyjna BZ WBK SA 12 000 12 000 12 000 12 000
- zastaw na zapasach jako zabezpieczenie kredytu
Raffeisen Bank Polska S.A. ) ) 20000 20000
- hipoteka zwykla i kaucyjna na rzecz Raiffeisen
Bank Polska SA -zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 27750 27 750 27750 27 750
zabezpieczenie transakgji forward i kredytu biezacego
- cesja cicha naleznosci jako zabezpieczenie kredytu
Raiffeisen Bank Polska S.A 4000 4000 4000 4000
Suma 48 750 48 750 68 750 68 750

4. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NA KONIEC OKRESU

(RACHUNEK ZYSKOW I STRAT)

* JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.

III kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | IIT kwartat 2010 | 3 kwartaty 2010
od 2011-07-01 od 2011-01-01 od 2010-07-01 od 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2010-09-30
Przyc}‘loc}y netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 25 882 67 641 25 758 67 099
materialow, w tym:

- od jednostek powiazanych 1497 3897 1419 4895
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 19 028 48 838 19 087 47 468
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 6 854 18 803 6671 19 631

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, 17 419 46 072 17 608 47 572
W tym:

- jednostkom powiazanym -1075 -2 612 -976 -3 278
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -12 396 -32 245 -12 624 -32 395
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw -5023 -13 827 -4 984 -15177

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 463 21 569 8150 19 527
Koszty sprzedazy -3 680 -10 790 -4 094 -11 298
Koszty ogdlnego zarzadu -1 149 -4 017 -1 302 -4 251

Zysk (strata) na sprzedazy 3634 6762 2754 3978

Pozostale przychody operacyjne 293 835 123 585
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 - 28 20
Dotacje 8 18 7 20
Inne przychody operacyjne 283 817 88 545

Pozostale koszty operacyjne -688 -2 095 -1 109 -3 040
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -184 - -
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych -359 -811 =795 -2 389
Inne koszty operacyjne -329 -1100 -314 -051
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja ) ) ) )

metoda praw wlasnosci
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 3239 5502 1768 1523

Przychody finansowe 49 3412 574 977
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 3250 - -

- od jednostek powiazanych - 3250 - -
Odsetki, w tym: 18 37 52 192
- od jednostek powiazanych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 31 125 - 142
Inne - - 522 643

Koszty finansowe -288 -4 036 -373 -990

Odsetki, w tym: -156 -532 -275 -901

- dla jednostek powiazanych - - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - -3 383 - -
Inne -132 -121 -98 -89

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3000 4 878 1970 1511

Zysk (strata) brutto 3000 4 878 1970 1511

Podatek dochodowy -609 -436 -331 -452

a) cz¢$¢ biezaca -729 -1 226 -92 -92
b) czgs¢ odroczona 120 788 -239 -360

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2391 4442 - -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej = - - -

Zysk (strata) netto 2391 4 442 1639 1059

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - - -

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki } } } }

dominujacej
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.
III kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | III kwartat 2010 | 3 kwartaty 2010

od 2011-07-01 od 2011-01-01 od 2010-07-01 od 2010-01-01

do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2010-09-30
1. Zysk netto za okres sprawozdawczy 239 4442 1639 1059
I1. Pozostale dochody ogdlem: - - 372 2471

1. Zabezpieczenie przychodéw poprzez rachunkowosé
zabezpieczen - - 372 2471
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw catkowitych

dochod6w ogdlem. - - -71 -469
IV. Catkowite dochody po opodatkowaniu 2 391 4 442 1940 3060
Liczba akcji zwyklych 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Dochdd na jedna akcje zwykla (w zl) 0,10 0,18 0,08 0,12
III kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | III kwartat 2010 | 3 kwartaty 2010

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY:

od 2011-07-01
do 2011-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2010-07-01
do 2010-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

Przychody netto ze sprzedazy produktéow 18 261 46 472 18 232 45058
Przychody netto ze sprzedazy ustug 766 2 365 855 2410
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 4752 13017 4571 13 829
Przychody netto ze sprzedazy materialéw 2103 5787 2100 5802
Przychody ze sprzedazy w sumie: 25 882 67 641 25758 67 099
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W IIT kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | TIT kwartat 2010 | 3 kwartaty 2010

PODZIALE NA SEGMENTY od 2011-07-01 od 2011-01-01 od 2010-07-01 od 2010-01-01
GEOGRAFICZNE do2011-09-30 | do2011-09-30 | do2010-09-30 | do 2010-09-30
Sprzedaz w Polsce 13 049 35177 13 900 38 356
Sprzedaz zagranica 12 833 32 464 11 858 28 743
Przychody ze sprzedazy w sumie: 25 882 67 641 25758 67 099
* SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING
IIT kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | III kwartat 2010 | 3 kwartaty 2010
od 2011-07-01 od 2011-01-01 od 2010-07-01 od 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2010-09-30
Przyc}‘loc}y netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 25 891 67 654 25 468 67 811
materialow, w tym:

- od jednostek powiazanych 1496 3907 938 3825
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 19 037 48 862 18 626 46 769
'Prz,ychody netto ze sprzedazy towaréw i 6854 18 79 6 842 21 042

materialow
Koszt}'r sPrzedanych produktéow, towaréw i 17373 45 936 17 202 47 431
materialow, w tym:

- jednostkom powiazanym -1075 -2 627 -567 -2 386
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -12 350 -32119 -12 092 -31 194
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow -5023 -13 817 -5109 -16 237

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 518 21718 8 266 20 380
Koszty sprzedazy -3 680 -10 791 -4 086 -11 705
Koszty ogdlnego zarzadu -1163 -4152 -1424 -4700

Zysk (strata) na sprzedazy 3675 6775 2756 3974

Pozostale przychody operacyjne 390 918 164 730
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 - 57 54
Dotacje 8 18 7 20
Inne przychody operacyjne 330 900 100 656

Pozostale koszty operacyjne -684 -2 106 -1 365 -3 358
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -184 - -
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych -359 -811 -1 027 -2 647
Inne koszty operacyjne -325 -1111 -338 =712
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja ) ) ) )

metoda praw wlasnosci
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 3331 5587 1556 1346

Przychody finansowe 35 199 664 1130
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - - -

- od jednostek powiazanych - - - -
Odsetki, w tym: 22 64 68 339
- od jednostek powiazanych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 13 125 80 142
Inne - 10 516 649

Koszty finansowe -284 -659 -275 -902

Odsetki, w tym: -162 -537 -275 -902

- dla jednostek powiazanych - - - -

Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -

Inne -122 -122 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3082 5127 1944 1574
Zysk (strata) brutto 3082 5127 1944 1574
Podatek dochodowy -647 -1226 -280 -425
a) cz¢$¢ biezaca =729 -1 224 -81 -90

b) czgs¢ odroczona 82 2 -199 -335
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 2435 3901 1664 1149
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - - -
ggrrsrl; Igit:::]) netto akcjonariuszy jednostki 2435 3901 1664 1149
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t .

Lena Lighting S.A.

III kwartat 2011
od 2011-07-01
do 2011-09-30

3 kwartaly 2011
od 2011-01-01
do 2011-09-30

III kwartat 2010
od 2010-07-01
do 2010-09-30

3 kwartaly 2010
od 2010-01-01
do 2010-09-30

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY:

od 2011-07-01
do 2011-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2010-07-01
do 2010-09-30

1. Zysk netto za okres sprawozdawczy 2435 3901 1664 1149

I1. Pozostate dochody ogétem: - - 372 2471

1. Zabezpieczenie przychodéw poprzez rachunkowosé

zabezpieczen _ _ 372 2471

III. Podatek dochodowy od sktadnikéw catkowitych

dochodéw ogdlem. - - -71 -469

IV. Catkowite dochody po opodatkowaniu 2435 3901 1965 3151

Srednia wazona liczba akeji zwyklych 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050

Dochéd na jedna akcje zwykla (w z1) 0,09 0,16 0,08 0,13
III kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | III kwartat 2010 | 3 kwartaty 2010

od 2010-01-01
do 2010-09-30

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 261 46 472 17 714 43 990
Przychody netto ze sprzedazy ustug 787 2390 912 2779
Przychody netto ze sprzedazy towardw 4740 13 005 4691 15 188
Przychody netto ze sprzedazy materialéw 2103 5787 2151 5 854
Przychody ze sprzedazy w sumie: 25891 67 654 25 468 67 811
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W III kwartat 2011 | 3 kwartaly 2011 | III kwartat 2010 | 3 kwartaly 2010

PODZIALE NA SEGMENTY od 2011-07-01 od 2011-01-01 od 2010-07-01 od 2010-01-01

GEOGRAFICZNE do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2010-09-30
Sprzedaz w Polsce 13058 35190 13 610 39018
Sprzedaz zagranica 12 833 32 464 11 858 28 793
Przychody ze sprzedazy w sumie: 25 891 67 654 25 468 67 811

5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
* JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.
III kwartat 2011 | 3 kwartaty 2011 | III kwartat 2010 | 3 kwartaly 2010

PRZEPLYWY PIENIEZNE

od 2011-07-01
do 2011-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2010-07-01
do 2010-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

A. PRZEPLYWY $SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

I. Zysk (strata) brutto 3000 4878 1970 1511
II. Korekty razem -1001 3224 -370 7789
Zaplacony podatek dochodowy -551 -855 12 102
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek ) ) ) )
wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 1032 3174 1054 3113
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -466 605
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 143 -2777 273 854
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -13 -125 -100 -161
Zmiana stanu rezerw -141 -106 -103 -22
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t .

Lena Lighting S.A.

Zmiana stanu zapasow

-899

-1167

1625

2584

Zmiana stanu naleznosci

-4 087

739

-3 755

2132

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

3095

770

100

-3163

Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych

437

187

510

-343

Inne korekty z tytulu utraty wart. udziatow

-18

3383

178

89

Korekta z tytutu kapital z aktualizacji wyceny

302

2001

II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-II) metoda posrednia

1999

8102

1600

9 300

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

L. Wplywy

165

20

161

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych

165

20

161

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

I1. Wydatki

-183

-1185

-565

7 444

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

-183

-1185

-565

3944

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

-3 500

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostalych jednostkach

-3 500

- nabycie aktywéw finansowych

-3 500
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t .

Lena Lighting S.A.

- udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - IT)

-181

-1020

-545

-7 282

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy

3250

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Dywidenda od sp6tki zaleznej

3250

Inne wplywy finansowe (dywidenda)

II. Wydatki

-3 820

-11 761

Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

-2 488

-2488

Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z
tytulu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

-1111

-8 561

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Z tytuhu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

-79

-239

-137

-378

Odsetki

-143

-473

-273

-854

Inne wydatki finansowe

I1I. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci
finansowej (I - II)

-3 820

-8 511

-4 129

-5 421

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
(A.III+/-B.III+/-C.IIT)

-2003

-1429

-3074

-3 403

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym:

-2 003

-1429

-2 608

-4 008

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

3 366

2792

7743

9142

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
(F+/- D), w tym:

1363

1363

5134

5134

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych

-465

-605

¢ SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING

PRZEPLYWY PIENIEZNE

III kwartat 2011
od 2011-07-01
do 2011-09-30

3 kwartaty 2011
od 2011-01-01
do 2011-09-30

III kwartat 2010
od 2010-07-01
do 2010-09-30

3 kwartaly 2010
od 2010-01-01
do 2010-09-30

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]

I. Zysk (strata) brutto

3082

5127

1944

1574

II. Korekty razem

-1045

3548

-464

7 582
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.
Zaptacony podatek dochodowy -551 -855 12 102
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek ) ) ) )

wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 987 3053 1046 3106
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -466 605
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 143 474 273 854
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -13 -125 -129 -196
Zmiana stanu rezerw -141 -106 -103 -22
Zmiana stanu zapasow -899 -1165 1639 2649
Zmiana stanu naleznosci -4 038 1989 -1579 998
. Zmlana s‘tanu quow1qzz}n krétkoterminowych, z 3037 101 1965 2152
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 436 188 507 -363
Inne korekty -6 -6 - -
Korekta/z‘tytulu wyceny programu motywacyjnego i ) ) 302 2001
rachunkowosci zabezpieczen
III. Pr%epflywy pieniezne netto'z dz1ffdalnosc1 2037 8 675 1481 9156
operacyjnej (I+/-II) metoda postednia
B. PRZEPELYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]
I. Wptywy 2 165 20 210
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 5 165 20 210
rzeczowych aktywéw trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) ) ) i
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: - - - -
a) w jednostkach powiazanych - - - -
b) w pozostalych jednostkach - - - -
- zbycie aktywéw finansowych - - - -
Inne wplywy inwestycyjne - - - -
I1. Wydatki -183 -584 -359 -5 531
Nabycie warto/sa niematerialnych i prawnych oraz 183 584 2359 2031
rzeczowych aktywéw trwalych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci ) ) ) )
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
a) w jednostkach powiazanych - - - _
b) w pozostalych jednostkach - - - -3 500
-nabycie aktywéw finansowych - - - -3 500
-udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
. III. PrzePIm pienig¢zne netto z dziatalnosci 181 419 339 5321
inwestycyjnej (I - IT)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAXALNOSCI FINANSOWE]
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.
1. Wplywy - - - -
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do - - - -
kapitatu
Kredyty i pozyczki - - - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Inne wplywy finansowe - - - -
II. Wydatki - 3820 -11761 -4 145 -5 484
Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych - - - -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlhascicieli -2 488 -2 488 - -
Inne niz wyplaty na rzecz wladcicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku ) ) ) )
Sptaty kredytow i pozyczek -1 111 -8 561 -3718 -4189
Wykup dluznych papieréw wartosciowych - - - -
Z tytuhu innych zobowiazan finansowych - - - -
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
-79 -239 -153 -440
finansowego
Odsetki -143 -473 -273 -854
Inne wydatki finansowe - - - -
III. PrzeP{ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 3820 11761 4145 -5 484
finansowej (I - II)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
(AIIT+/-B.ITIT+/-C.IIT) -1964 - 3505 -3003 -1649
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym: -1964 - 3505 -2 537 -2 254
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 3439 4979 9543 9260
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1474 1474 7 006 7 006
(F+/- D), w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic ) ) 465 605
kursowych

W czesci A — dziatalno$¢ operacyjna — ujmuje si¢ wplywy i wydatki zwigzane z podstawows dziatalnoscia
Spéltki, czyli wplywy i wydatki zwiazane z wytworzeniem i sprzedaza produktéw, wplywy i wydatki
zwiazane z platnos$ciami zobowiazan i naleznosci, wplywy 1 wydatki z tytutu réznic kursowych powstalych

w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obeych z dostawcami i odbiorcami.

W czgsci B - dziatalno$¢ inwestycyjna - ujmuje si¢ wydatki na nabycie skladnikéw rzeczowych aktywow
trwalych, w tym réwniez wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywéw

finansowych, a takze wplywy ze sprzedazy tych pozyciji.

W czgéci C - dzialalnos§¢ finansowa- ujmuje si¢ wplywy z uzyskanych kredytéw dlugoterminowych i
krétkoterminowych, wydatki zwiazane z nabyciem akcji wlasnych, z obstuga kredytéw oraz splata rat

kredytow.
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Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.
6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
* JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.
III kwartat 2011 3 kwartaty 2011 III kwartat 2010 3 kwartaty 2010

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

od 2011-07-01
do 2011-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2010-07-01
do 2010-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

76 707

77 144

72 432

71 313

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

I.a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

76 707

77 144

72 432

71 313

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

1244

1244

1244

1244

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu zgodnie z KSH

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek
okresu

2.2. Nalezne wpltaty na kapitat zakladowy na
koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

73 413

72 070

72 070

71 375

Zmiana polityki rachunkowosci

Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach

73 413

72 070

72 070

71 375

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

1342

695

a) zwigkszenia (z tytutu)

3830

695

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
wielkos¢)

3830

695

- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny —
program motywacyjny

b) zmniejszenia (z tytulu)

2488

- wyplata dywidendy

2488

- koszt podwyzszenia kapitalu

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

73 413

72070

72070

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

-302

-2 001

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

302

2011

a) zwickszenia (z tytutu)

302

2001

- wycena programu mOtY\VQCyiHCgO

302

2001

- aktualizacja z tyt. rach zabezpieczeni
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b) zmniejszenia (z tytulu)

- aktualizacja z tyt. rach zabezpieczen

- program motywacyjny

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu

2051

3830

695

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

2051

3830

695

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

2051

3830

695

a) zwickszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytulu)

3830

695

- przeniesienia na kapital zapasowy

1342

695

- wyplata dywidendy

2488

- pokrycie straty z lat ubieglych

7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu

2051

7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu

580

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

580

7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

2051

580

8. Wynik netto

2391

4442

1639

1059

a) zysk netto

2391

4442

1639

1059

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

9. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na
poczatek okresu

10. Kapitat przypadajacy na udzialy mniejszosci na
koniec okresu

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

79 098

79 098

74 373

74 373

II1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

79 098

79 098

74 373

74 373
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¢ SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

III kwartat 2011
od 2011-07-01
do 2011-09-30

3 kwartaty 2011
od 2011-01-01
do 2011-09-30

III kwartat 2010
od 2010-07-01
do 2010-09-30

3 kwartaty 2010
od 2010-01-01
do 2010-09-30

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

75 578

76 600

71878

70 694

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

-6

I.a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

75 572

76 594

71 878

70 694

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

1244

1244

1244

1244

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akgji (wydania udzialéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wpftaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.2. Nalezne wpltaty na kapitat zakladowy na
koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

72 869

71 417

71 451

70 210

Zmiana polityki rachunkowosci

Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach

72 869

71417

71451

70 210

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

1445

1241

a) zwickszenia (z tytutu)

3939

1241

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
wielkos¢)

3939

1241

- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny —
program motywacyjny

- odwrocenie odpiséw utraty wartosci aktywow

- nabycie udzialéw

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przesuniecia na kapital zaktadowy

- odpis z tyt. aktualizacji nieruchomosci

- korekty bledéw podstawowych

- wyplata dywidendy

2488

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

72 863

71 451

71451

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

-302

-2001

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

302

2001

a) zwickszenia (z tytutu)

302

2001
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- wycena programu motywacyjnego

- aktualizacja z tyt. rach. zabezpieczeni

302

2001

a) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny

- aktualizacja z tyt. rach. zabezpieczeni

- program motywacyjny

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

1466

3939

1241

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1466

3939

1241

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

3939

1241

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3939

1241

- przeniesienia na kapital zapasowy

1451

1241

- wyplata dywidendy

2488

- pokrycia straty z lat ubieglych

7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu

1466

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

516

7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

516

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

516

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

1466

-516

8. Wynik netto

2435

3901

1664

1149

a) zysk netto

2435

3901

1 664

1149

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

9. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na
poczatek okresu

Korekta btedu podstawowego

9.1. Kapital przypadajacy na udziaty mniejszosci
na poczatek okresu

9.2. Kapital przypadajacy na udzialy mniejszosci
na koniec okresu

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

78 008

78 008

73 844

73 844

II1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

78 008

78 008

73 844

73 844
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II. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO I
SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA III KWARTAL 2011 ROKU SPOEKI LENA LIGHTING S.A. I GRUPY
KAPITAL.OWE] LENA LIGHTING.

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spoétki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci sie przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest produkeja 1 sprzedaz sprzetu o$wietleniowego (PKD-
20041 3150 Z. , PKD-2007r 27407Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spétka”) powstala w wyniku polaczenia spélek Lena Sp. z o0.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spolki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spélek Handlowych, na mocy aktu zawigzania spotki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz
prowadzaca kancelari¢ notarialng w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spotki sa
Wiodzimierz Lesinski oraz Jerzy Nadwoérny. Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly spotki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o.0.
Sktad organéw Spotki:
W sktad Zarzadu Lena Lighting S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wchodzili:

Wlodzimierz Lesinski — Prezes Zarzadu,

Cezary Tomasz Filipiaski — Czlonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Lena Lighting S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wchodzili:
Andrzej Marian Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Michalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej,
Michat Hamryszak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Pawlak - Czlonek Rady Nadzorczej

Kompetencje w zakresie powolywania, zawieszania i odwolywania cztonkéw Zarzadu Spétki Lena
Lighting S.A. nalezy do Rady Nadzorczej Spélki Lena Lighting S.A. Kadencja Zarzadu jest wspoélna i
wynosi 3 lata, kadencja rady Nadzorczej - 5 lat.
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W Lena Lighting S.A. nie powotano komitetéw, a zadania komitetu audyty pelni Rada Nadzorcza zgodnie
z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Struktura Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitatowa Lena Lighting S.A. sklada si¢ z podmiotu dominujacego Lena Lighting S.A., podmiotu
zaleznego Luxmat Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego Lena Lighting Hungary Kft. bedacego w trakcie
likwidacji oraz podmiotu zaleznego Lena Lighting Ro S.R.L. bedacego w trakcie likwidaciji.

Firma Luxmat Sp. z o.0. zostala zalozona w 1991r. Poczatkowy profil dzialalnosdci ograniczal si¢ do roli
projektanta 1 dystrybutora opraw oswietleniowych. Bardzo szybko firma zaczeta funkcjonowaé na rynku
takze jako producent szerokiej gamy opraw os$wietleniowych (fabryka zlokalizowana w Gorze Kalwarii
pod Warszawa). W krétkim czasie zdobyla tez silng pozycje w dziedzinie projektowania systemow
sterowania o$wietleniem. Aktualnie gtéwnym profilem dziatalnosci Luxmatu jest dostarczanie opraw
oswietleniowych i wykonywanie projektéw w zakresie oswietlenia pod inwestycje.

Dane jednostek powigzanej kapitalowo z Emitentem

Nazwa jednostki Luxmat Sp. z o.0.

Siedziba UL Kérnicka 52, 63-000 Sroda Wikp

Przedmiot dziatalnosci Produkcja, sprzedaz opraw o$wietleniowych oraz ustugi w

zakresie projektowania o$wietlenia

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 70846

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Petna

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

W dniu 28 stycznia 2009t. Lena Lighting SA zostata 100% udzialowcem w Spélce Luxmat Sp. zo.o.
Lena Lighting Hungary Kft.

Nazwa jednostki Lena Lighting Hungary Kft w trakcie likwidacji

Siedziba 1046 Budapeszt, Kiss Etno u.1-3 I1./216

Przedmiot dziatalnosci Sprzedaz opraw oswietleniowych

Organ rejestrowy Févarosi Birosag 01-09-877939/3

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Akt zatozycielski w dniu 27.12.2006 — ze wzgl. na istotno$¢ nie
podlegata konsolidacji.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

Nazwa jednostki Lena Lighting Ro S.R.L w trakcie likwidacji

Siedziba Int. Margarita Nr.12 Sect 2 024055 Bukareszt

Przedmiot dziatalnosci Sprzedaz opraw oswietleniowych

Organ rejestrowy Romania Ministerul Finantelor Publice

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Akt zalozycielski w dniu 26.05.2007— ze wzgl. na istotnos¢ nie
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podlegata konsolidacji.
Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%
zgromadzeniu

W dniu 27 pazdziernika 2010r. Zarzad Spétki Lena Lighting SA podjal decyzje o rozpoczeciu procesu
likwidacji spotki zaleznej w Rumunii.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO I
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Rokiem obrotowym spotek wechodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Za sporzadzenie skonsolidowanego raportu kwartalnego odpowiedzialny jest zarzad spotki dominujace;.
Skonsolidowany kwartalny raport oraz sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na dzien bilansowy
koniczacy miesiac danego kwartatu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone w
oparciu o:

- Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

- Mi¢dzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),

- Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej,
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
- sprawozdanie z przeplywéw pienieznych.

Nowe standardy i zmiany standardow MSR i MSSF

Zmiany do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego"

Zmiana obejmuje eliminacj¢ dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztéw finansowania
zewnetrznego bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne"

Standard zastepuje MSR 14, Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw dziatalnosci".

Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych"

Zmiana obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz
prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zmian w kapitale wlasnym.

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja, trzystopniowa hierarchi¢ ujawnient dotyczacych wycen wartosci godziwe;
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy'" oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe"

Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i
stowatzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug formuty , kosztu zaktadanego".

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja" i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych"

Zmiany te dotycza emitentéw instrumentéw finansowych, ktére: (1) maja opcje sprzedazy lub (2)
instrumentéw lub ich skladnikéw, ktére nakiadaja na podmiot obowigzek przekazania drugiej stronie
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wylaczne w przypadku jej likwidacji. Wedlug
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znowelizowanego MSR 32 - pod warunkiem spelnienia okre§lonych kryteriéw - instrumenty te beda
klasyfikowane, jako kapital wlasny.

Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnoséci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania"

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiana okredla, Zze nicktore, a nie wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane, jako
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSR 39 sa przykladami odpowiednio aktywéw i zobowigzan
obrotowych. W zwiazku z tym, aktywa 1 zobowiazania finansowe, ktore sa przeznaczone do obrotu nalezy
prezentowad, jako aktywa obrotowe.

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

Wprowadza si¢ wymog prezentowania wplywow ze sprzedazy aktywéw przez jednostki, ktérych zwykla
dzialalno$¢ polega na wynajmowaniu a nastgpnie sprzedazy tych aktywoéw, jako przychody ze sprzedazy,
bez mozliwosci kompensowania przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw. Dotychczas ujmowano jedynie
wynik ze sprzedazy takich aktywow (zysk lub strata), jako pozostale przychody lub koszty. Wartos¢
bilansows takiego §rodka trwalego przeznaczonego do sprzedazy nalezy przenies¢ do zapasow - dlatego
do tych sktadnikéw majatku nie ma zastosowania MSSF 5. Jednocze$nie przeplywy zwiazane ze sprzedaza
omawianych sktadnikéw nalezy uja¢ w dziatalnosci operacyjnej (zamiast w inwestycyjnej).

MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na uscisleniu definicji (na przyklad zwrotu z aktywdw) 1 usunieciu niespdjnosci, gtéwnie
miedzy MSR 19 a MSR 37.

MSR 20 ,,Dotacje panstwowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy panstwa”

Pozyczki rzadowe otrzymane po 1 stycznia 2009 r., oprocentowane wedlug stopy procentowej nizszej od
stopy rynkowej wycenia sig, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowsa zgodnie z MSR 39 a otrzymanymi
wplywami.

MSR 23 ,,Koszty finansowania zewngetrznego"

W celu wyeliminowania réznic pomiedzy MSR 23 1 MSR 39 zmieniona zostala definicja kosztoéw
finansowania zewnetrznego. Koszty z tytulu odsetek nalezy oblicza¢ metoda efektywnej stopy
procentowe;.

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Inwestycje wykazywane zgodnie z MSR 39 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej, ktére zostang zakwalifikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nalezy ujmowac
zgodnie z MSR 39. MSSF 5 ma zastosowanie tylko do inwestycji w jednostki zalezne, ktére sq wykazywane
wedlug kosztu nabycia.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Zmiana ogranicza zakres informacji do ujawnienia oraz wyjasnia i wprowadza uproszczenia dla ustalania
odpiséw z tytulu utraty wartoéci. Standard okreéla, ze ,,inwestycje w jednostke stowarzyszona” traktuje sie,
jako pojedynczy skladnik aktywéw testowany pod katem utraty wartosci a ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci nie sa alokowane na poszczegdlne aktywa wchodzace w sklad tej jednostki.

MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”

Zmiany wprowadzone do tego standardu maja na celu wyeliminowanie rozbieznosci pomiedzy innymi
standardami, spowodowanych coraz cz¢sciej stosowang wyceng wedlug wartosci godziwej.

MSR 31 ,,Inwestycje we wspolnych przedsiewzigciach”

Zmiany polegaja w gléwnej mierze na ograniczeniu informacji koniecznej do ujawnienia.

MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”

Ulepszenie MSR 36 dotyczy zwigkszenia zakresu informacji do ujawnienia wymaganych w przypadku
wyceny wedlug warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy przy wyliczaniu
warto$ci odzyskiwalne;.

MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”

Zmiany do MSR 38 okreslaja, ze w przypadku dostawy doébr, jednostka ujmuje takie naklady jako koszt,
jezeli nabywa prawo dostepu do tych débr. Jednostka ma dostep do débr wéwezas, kiedy je posiada lub
jesli zostaly one skonstruowane przez dostawce zgodnie z warunkami dostawy, a jednostka moze
wymaga¢ ich dostawy w zamian za zaplate. W przypadku dostawy ustug, jednostka ujmuje naktady jako
koszt wtedy, gdy uslugi te zostaly dostarczone jednostce. Ustugi uznaje si¢ za dostarczone, kiedy zostaty
wykonane przez dostawce zgodnie z umowa a nie wtedy, gdy jednostka wykorzystuje je na potrzeby
$wiadczenia innych ustug, np. na potrzeby dostawy uslug reklamowych dla klientéw. Sktadnik aktywow
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niematerialnych mozna wykazaé tylko wowczas, gdy dokonano platnosci (przedplaty na dobra czy ustugi)
przed uzyskaniem prawa dostepu do towaréw lub otrzymaniem uslug,.

MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami mozliwe sa przesunigcia pomiedzy kategoria instrumentéw
wykazywanych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy a innymi kategoriami, jezeli instrument
pochodny zaczyna lub przestaje kwalifikowaé sig, jako instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniu
przeplywoéw finansowych czy tez inwestycji netto, lub w przypadku, gdy aktywa finansowe reklasyfikuje si¢
w wyniku zmiany polityki przez firme ubezpieczeniows zgodnie z MSSF 4.

MSR 40 ,,Nieruchomos$ci inwestycyjne”

Zgodnie ze zmiang, jako odrebng pozycje nieruchomosci inwestycyjnych nalezy ujmowac réwniez koszty
zwiazane w wytwarzaniem budynku (z przeznaczeniem na inwestycje).

Powyzsze zmiany standardéw Grupa zastosowala w zakresie w jakim jej dotycza, nie majq one jednak
wplywu na wyniki finansowe i warto$¢ kapitaléw wlasnych, a jedynie wplywaja na sposéb prezentacji
sprawozdan finansowych, ich zakres oraz nazewnictwo poszczegolnych elementéw sprawozdan

Metody konsolidacji.

Podstawa do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dokumentacja
konsolidacyjna, ktéra obejmuje:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;j,

- korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne.

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe, zgodne z MSR i rozporzadzeniem, metody wyceny i
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zalezne;.

Przy konsolidacji metoda petna sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow
jednostek zaleznych i jednostki dominujacej w pelnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano
korekt i wylaczent konsolidacyjnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunkéw zyskéw 1 strat metoda pelng sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie
pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i jednostki dominujacej. Pozycje rachunkéw zyskéw i
strat jednostek zaleznych podlegaja sumowaniu w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czeSci
jednostka dominujaca jest wlascicielem jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i
wylaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

W zwiagzku z likwidacja Spotki oraz krétkim terminem istnienia spélki zaleznej Lena Lighting Hungary
Kft. oraz faktem, ze dane finansowe z punktu widzenia sp6tki dominujacej nie byly istotne — zostala
wylaczona z konsolidacji.

W zwiazku z rozpoczetym procesem likwidacji oraz krotkim termin istnienia spétki zaleznej Lena Lighting
Ro S.R.L. oraz faktem, ze dane finansowe z punktu widzenia sp6tki dominujacej nie byly istotne — zostata
wylaczona z konsolidacji.

Wrylaczenia konsolidacyjne.

Wrylaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegaja nast¢pujace istotne pozycje:

- wzajemne naleznosci i zobowiazania,

- przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja,

- zyski 1 straty powstale na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja, zawarte
w warto$ci podlegajacych konsolidacji aktywéw i1 pasywow, wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez
podmiot dominujacy w podmiotach zaleznych objetych konsolidacja.

Wartos¢ firmy z konsolidacji.

Warto$¢ firmy z konsolidacji jest to nadwyzka warto$ci nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych nad
czescia aktywow netto wedlug ich wartosci godziwej, odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we
wilasnosci tych jednostek.

Od wartosci firmy z konsolidacji jednostka dominujaca bedzie dokonywac testu na trwala utrate wartosci.
Skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w oparciu o dokumentacje
jednostki dominujacej i spotek zaleznych. Na dokumentacje sktadaja si¢ dokumenty stanowiace podstawe
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dokonanych zapiséw w ksiggach rachunkowych oraz wszelkie inne dokumenty 1 informacje niezbedne do
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spétki Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w zlotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do
tysiaca zlotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3. OKRES OBJETY KWARTALNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 01.07.2011 i konczacy si¢ w dniu
30.09.2011r. Dane za analogiczny okres ubieglego roku (od 01.07.2010r. do 30.09.2010r.), sa
poréwnywalne.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Zarzad Lena Lighting S.A. przyjal zasady polityki rachunkowosci wg Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodci  Finansowej (MSSF) 1 Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
obowiazujacych w spétce od 01.01.200061. Przyjete zasady okreslaja:

- Rok obrotowy Spélki,

- Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

- Zasady 1 spos6b prowadzenia ksiag rachunkowych.

Wartosci niematerialne

Spotka identyfikuje wartos$ci niematerialne o okreSlonym i nieokreslonym czasie uzywania. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzywania amortyzowane sa wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznodci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sq amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sa
wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywow trwalych, zwickszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zI sq bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Poprawno$¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegdlnych sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych jest przez Jednostke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie
zmiany wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaja (jako zmiana wielkosci szacunkowych)
na odpowiednig korekte dokonywanych w biezacym roku obrotowym oraz w nastepnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci stosowane sa zasady okre§lone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ poczatkows §rodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu skladnika aktywow,
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze

28



Raport kwartalny QSr 3/ 2011t . Lena Lighting S.A.

publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
nabycia skladnika aktywow, a w szczegdlnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
warto§ci godziwej. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogéd! poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania 1 ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym rowniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obslugi zobowigzan zaciagnictych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja srodkow trwatych

Lena Lighting Spétka akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup
rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne $rodki trwale (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz $rodki trwale w budowie nie podlegajq
amortyzacijl.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowg uwzgledniajaca ekonomiczng uzyteczno$¢ nie wezesniej
niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladaja si¢ réwnomiernie w czasie), stosuje si¢ inng odpowiednia metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywna lub inna — wkazdym przypadku uzasadniong
rozkladem uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji ustala si¢
na dzien przyjecia aktywa do uzytkowania 1 pdzniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiccznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zl. sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych 1 sa
ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw majatku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$§¢ utrate ich wartosci. W przypadkuy,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos§é
wystapienia utraty wartosci.

Trwada utrata wartosci

Z trwalg utrata warto$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
wykazywany w ksiggach Jednostki $rodek trwaty lub §rodek trwaly w budowie nie przyniesie w przysztosci
w znaczacej czgéci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach takich Jednostka
dokonuje, w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka
trwaltego (Srodka trwalego w budowie) nad jego wartos$cig odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto §rodka trwalego (Srodka trwatego w budowie) lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowana), szacunkows wartoscia przysztych przeplywéow
§rodkéw pienigznych, ktérych wystapienia oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania §rodka trwalego
(Srodka trwatego w budowie) oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.
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W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci stosowane sa zasady okreslone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci $rodkéw trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejsza odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
réoznice spowodowane aktualizacja. Ewentualng nadwyzke odpisu odnosi si¢ na pozostate koszty
operacyjne.

Inwestycje w nieruchomosci oraz rzeczowe aktywa trwafe

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkéw np. osiagania przychodéw
z tytulu czynszow dzierzawnych, chyba Ze stanowi to przedmiot dziatalnosci Grupy. Aktywa takie nie sq
uzytkowane przez Grupe.

Nie rzadziej niz na dzied bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci. Do nieruchomosci zaliczonych do inwestycji stosuje si¢ zasady stosowane
do $rodkéw trwalych w zakresie powickszania wartosci poczatkowej o koszty ulepszen, dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych (z wylaczeniem metod uproszczonych dla §rodkéw trwalych o niskiej wartosci)
oraz aktualizacji wyceny (przeszacowania na podstawie odrebnych przepisow).

Spétka Lena Lighting SA posiada jako nieruchomo$¢ inwestycyjna grunt polozony w Kijewie w gminie
Sroda Wikp. o powierzchni 27.41.00 ha. Nieruchomosé ma przeznaczenie obecnie rolne i w takich celach
jest wydzierzawiana. Warto$¢ nieruchomosci wykazywana w ksiegach to: 378 tys. zlotych- jest to wartos§é
po ktérej nieruchomosé¢ zostata nabyta w 2004 roku.

W 2007 roku zakwalifikowano nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych — przychody z tytutu
dzierzawy wynosily w 2011 roku: 19 tys. zlotych.

Spotka Lena Lighting SA  posiada réwniez grunt w Karolinie Géra Kalwaria o wartodci 161 tys. zl., o
przeznaczeniu przemystowym o powierzchni: 6.400 metréw kw. nabyty w 2011r. Spétka posiada rowniez
jako nieruchomos¢ inwestycyjna biurowiec w Warszawie przy ul. Emaliowej 28 — nieruchomo$é
przeznaczona jest na wynajem, zostala nabyta w 2009r. Warto$¢ nieruchomosci wykazywana w ksiggach
netto wynosi: 3.281 tys. zl. Powyzej wymienione nieruchomoséci w Warszawie i w Karolinie byty
poprzednio wlasnoscia jednej ze spétek w Grupie i byly wykorzystywane na potrzeby prowadzonej
dzialalno$ci gospodarczej Obecnie sa wlasnoscia spotki dominujacej i zostaly zakwalifikowane jako
nieruchomo$ci inwestycyjne w latach ich zakupu.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane s3 po nizszej z dwédch wartoSci: wartodci bilansowej lub  wartodci  godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakeji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Naleznosci z tytufu dostaw 1 ustug
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci watpliwych.

Wycena naleznosci na dzieni bilansowy

Naleznosci wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na to, ze réznica
miedzy wycena wg zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymaganej zaplaty nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego, naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymaganej zaplaty wraz z naleznymi na dzied bilansowy odsetkami (w przypadku wystawienia noty) i
innymi tytutami zasadzonymi prawomocnym wyrokiem sadu.
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Nie rzadziej niz na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowiazujacym na ten dzieni srednim kursie NBP. W przypadku otrzymania zaptaty naleznosci wyrazonej
w walucie obcej na dzien przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiggach po kursie kupna walut
stosowanym przez bank.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie netto jako réznice migdzy stanem
naleznosci a stanem odpiséw aktualizujacych ich wartos¢.

Aktualizacja wyceny

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowiazkowe w
odniesieniu do nalezno$ci:

od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, do wysoko$ci naleznoéci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtodci, jezeli majatek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadtosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

kwestionowanych przez dtuznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaplata dluznik zalega, a wedtug
oceny jego sytuacji majatkowej 1 finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
— do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;j.

Ewidencja rozrachunkéw powinna zapewni¢ podzial rozrachunkéw biezacych wedlug okreséw splaty
oraz analiz¢ naleznosci przeterminowanych wedtug okreséw ich zalegania.

Ponadto dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaplaty na dzien
bilansowy przekroczyl:

— 180 dni w wysokosci 50%,
— 365 dni w wysokosci 100%.

W przypadku jednostek zaleznych wysoko$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
uzalezniona jest od uzyskanych przez nie wynikow finansowych.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych istnieje
pewno$¢ otrzymania zaplaty, np. w przypadku, jezeli nalezno§¢ zostala w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czgs$¢ kosztow posrednich. Zapasy
materialow 1 towarow sg wyceniane wedlug ceny nabycia powigkszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodza si¢ wg FIFO.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skladnikéw aktywéw obrotowych zwiazane z utrata ich wartosci
lub wyceng na dzien bilansowy obcigzaja pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest ona odnoszona na
dobro pozostalych przychodéw operacyjnych.

Zasady ustalania odpiséw aktualizujacych warto§¢ bilansowa zapasow zostaly okreslone w nastepujacy
sposob:

dla sktadnikéw, zalegajacych od 12 do 24 miesigcy w 20%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 24 do 36 miesigcy w 40%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 36 do 48 miesigcy w 60%,
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dla sktadnikow, zalegajacych od 48 do 60 miesigcy w 80%,
dla sktadnikow, zalegajacych powyzej 60 miesiecy w 100%,

Powyzsze zasady dotyczace ustalania odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw nie maja zastosowania dla
zapaséw produktéw i towardw zamiennych, badz nietypowych, chyba Ze utracily one ekonomiczna
uzyteczno$é.

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne wykazywane sa w warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dziert bilansowy odsetki,
ktore stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzied bilansowy $rodkdw pienigznych wyrazonych w walucie obce;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzied bilansowy po kursie
$rednim NBP obowigzujacym na ten dzient. Réznice kursowe dotyczace $rodkéw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych, powstale na dzient ich wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartoéci godziwej. W przypadku gdy papiery
warto§ciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapital podstawowy
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowa Spotki, wpisana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na kapital zapasowy sktada sig
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcow/ p6zniej akcjonariuszy zostal zatrzymany
w Spolce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a
wartos$cig nominalng akeji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomigdzy wartoscia
nominalng nowej emisji akgji serii C, a cena ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych 1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na
przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane
Spotce do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasade ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze
Spotka identyfikuje zobowigzania wynikajace z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje réwniez
niezaplacone odsetki. Odsetki sg ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie w
warto$ci nominalnej. Nie rzadziej niz na dzied bilansowy zobowiazania wyrazone w walutach obcych
wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien kursie $rednim NBP. W przypadku zaplaty zobowiazania
wyrazonego w walucie obcej na dzien przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiggach po kursie
sprzedazy walut stosowanym przez bank.

Instrumenty kapitafowe
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spélke ujmowane sa w wartosci uzyskanych wplywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne

W zwiazku z prowadzong dzialalno$cig Spétka narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami
kurséw walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spétka wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Spoétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywow pienigznych w czescl nie stanowigeej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany.

Ptatnosci instrumentami kapitafowymi.

Spotka dostosowata ksiggi do wymogéw MSSF 2 [Platnosci instrumentami kapitalowymi]. Programy
platnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sa do wybranych pracownikéw i wspoétpracownikow
Spoélki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentdw kapitatowych.
Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartodci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto§¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkéw pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitalowych.
Warto$¢ godziwa obliczona jest modelem Blacka-Scholesa.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 w
warto$ci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary 1 ustugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwiazane ze sprzedaza. Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i
przekazania prawa wlasnosci.

Koszty operacyjne

Koszty dzialalno$ci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie 1 dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sa ujmowane w  rozliczeniach
miedzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytulu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty te sq ujmowane s3 jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie banku waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i
pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej 1 denominowane w walutach obcych wycenia si¢
wedlug kursu $redniego NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski 1 straty wynikle
z przeliczenia walut sa odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy
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powstaly one wskutek wyceny aktywow 1 pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartosci
godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spélka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.

Podatki

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywoéw lub zobowiazanie podatkowe nie
powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego
skladnika aktywoéw lub zobowiazania w transakeji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywal
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest uyymowany w rachunku zyskéw 1 strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wlasne.

Leasing

W przypadku Leasing operacyjny Spotki wykazuja koszty w sprawozdaniu zgodnie z faktycznie
placonymi ratami. Wstepne koszty bezposrednie, poniesione przed zawarciem umowy leasingu, jezeli sa
znaczne rozlicza si¢ w czasie, proporcjonalnie do wykazywanych w sprawozdaniu finansowym oplat z
tytulu leasingu, albo tez odpisuje si¢ w ci¢zar kosztéw okresu ich poniesienia, gdy sa nieznaczne.

W przypadku leasingu finansowego czyli gdy umowa leasingu spelni jeden z siedmiu warunkéow
wymienionych w paragrafie 10 MSR 17 ,,Leasing”, to przedmiot umowy zalicza si¢ do §rodkéw trwalych
Spétki (korzystajacego) 1 dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. Amortyzacja stanowi odpis wartosci
przedmiotu leasingu w koszty korzystajacego. Moze by¢ dokonana metoda liniows lub degresywna. Jezeli
nie ma pewnosci nabycia wlasnosci srodka trwalego przed zakonczeniem umowy, to warto$¢ srodkéw
trwalych jest w pelni amortyzowana w krotszym z dwoch okreséw: trwania umowy leasingu, czasu
uzytkowania. Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w bilansie w
warto$ci nizszej z dwoch kwot: w wartosci godziwej, w wartosci biezacej (zdyskontowanej) sumy oplat
leasingowych, ustalonej za pomoca stopy dyskontowej réwnej stopie procentowej leasingu, z
uwzglednieniem wartosci koficowej przedmiotu leasingu w korespondencji z powstalym zobowiazaniem z
tytutu leasingu.

Spétka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu samochéd marki BMW X6 xDrive40d r.2010. Umowa
zawiera nastgpujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas
oznaczony w zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogdlnymi Warunkami Leasingu"
przedmiot leasingu - samochéd ciezarowy marki BMW X6 xDrive40d umowa zostala zawarta 22.07.2010
na okres 35 miesi¢cy wysokos¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy
procentowej WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu.
Korzystajacemu przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca rownowarto$é 1,00% ceny zakupu.
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Spotka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu samochéd marki BMW 7601 r.2010. Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogélnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochéd osobowy marki BMW 760i umowa zostala zawarta 19.03.2010 na okres 35 miesiccy
wysoko$¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR
IM w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu. Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca réwnowarto$¢ 1,00% ceny zakupu.

Spotka zalezna Luxmat na dzien bilansowy nie posiada w leasingu samochoddw.

Walutowe instrumenty pochodne

Spélka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przyszlych transakcji
oraz przeplywéw pieni¢znych. Spétka zawarla szereg kontraktéw walutowych typu forward oraz opcje
walutowe, ktére stanowia element zarzadzania ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty
denominowane sa w walucie gléwnych rynkéw dziatalnosci Spoltki czyli Euro. Spélka stosuje rowniez
rachunkowos§¢ zabezpieczen przeplywow pieni¢znych w zakresie okreslonym przez przepisy prawa.

Na dzien bilansowy, wartos¢ nominalna (po kursie zawarcia transakcji) nie zrealizowanych kontraktow
walutowych typu forward zawartych przez Spotke, przedstawia si¢ nastgpujaco:
w tys. zL

30.06.2011 30.09.2011

Kontrakty walutowe typu forward - 3.636

Kontrakty typu forward zawierane sa w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe i moga
by¢ odnawiane w razie zapotrzebowania. Na dzient 30 wrzesnia 2011 roku warto§¢ godziwa wszystkich
walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spétke wynosita -546 tys. PLN (dot. 723 tys.
EUR -zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 1 stopy procentowej oraz transakcje typu forward -220tys.
USD i 700tys EUR). Warto$¢ ta ustalona zostala w oparciu o warto$¢ rynkows podobnych instrumentow
finansowych na dzien bilansowy, z czego zobowigzania dot. zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego i stopy
procentowej oraz wycena kontraktéw forward w wysokosci 546 tys. PLN ujete sq w krétkoterminowych
zobowigzaniach finansowych oraz w rachunku zyskéw 1 strat ujeta zostala réznica pomiedzy wartoscia
biezaca, a wartos$cig na koniec poprzedniego okresu w pozycji pozostate przychody finansowe.

5. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow

aktywow.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

-rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Skonsolidowane GK Lena Lighting dane w tys. zt.
Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 62 3 65

2. niezrealizowane dodatnie roznice kursowe - - _

3. podatek od wyceny aktywow spotki zaleznej R - -
wedlug warto$ci godziwej

4. podatek od réznicy w zakresie ujecia 479 18 461
podatkowego i ksiggowego $r. trwalych
5. pozostale 56 3 59

Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 597 -12 585
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Jednostkowe Lena Lighting S.A.

dane w tys. zt.

Tytut odpisu:

Stan na
30.06.2011

Zmiany w
3-im kwartale

Stan na
30.09.2011

aktualizacja innych papieréw wartosciowych

62

3

65

niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

. podatek od wyceny aktywow sp6iki zaleznej

wedlug wartosci godziwej

4.

podatek od réznicy w zakresie ujecia
podatkowego i ksiggowego $r. trwalych

479

5.

pozostale

56

Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

597

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Skonsolidowane GK Lena Lighting

dane w tys. zL.

Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 152 59 211
2. podatek od niewyptaconych wynagrodzen 82 11 93
3. podatek od $wiadczent emerytalnych i rentowych 4 0 4
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 51 53 104
kursowych
5. ppdatck od utworzonych rezerw na 55 7 28
niewykorzystane urlopy
6. aktualizacja aktywow 1396 -12 1384
7. inne tytuly 1099 -3 1096
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 2839 81 2920
dochodowego
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. zl.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 152 59 211
2. podatek od niewyptaconych wynagrodzen 82 11 93
3. podatek od §wiadczen emerytalnych i rentowych 4 0 4
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 51 53 104
kursowych
5. pf)datek od utworzonych rezerw na 55 27 8
niewykorzystane urlopy
6. aktualizacja aktywow 1045 19 1064
7. wycena udzialéw w spélce zaleznej 1723 -3 1720
8. inne tytuly 4 4 0
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 3116 108 3224
dochodowego
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw w okresie trzecim

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Skonsolidowane GK Lena Lighting

kwartale 2011 roku

dane w tys. zt

Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1. aktualizacja wartosci naleznosci -5 822 104 -5718
2. aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 61 -265 -204
3. aktualizacja warto$ci zapasow -2 466 -44 -2510
4. aktualizacja wartosci udzialow -9 122 18 -9 104
Razem odpisy aktualizujace aktywa -17 349 -187 -17 536
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. zt
Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1. aktualizacja wartosci naleznosci -3599 -29 -3 628
2. aktualizacja wartosci aktywow finansowych 61 -265 -204
4. aktualizacja wartosci zapaséw -2 456 -44 -2 500
4. aktualizacja wartosci udzialow -9 122 18 -9 104
Razem odpisy aktualizujace aktywa -15 116 -320 -15 436
Utworzone pozostate rezerwy na dzien 30.09.2011r.:
Skonsolidowane GK Lena Lighting dane w tys. zt.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1.rezerwa z tyt. §wiadczen emerytalnych i rentowych 20 0 20
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 288 -141 147
Razem rezerwy 308 -141 167
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. zt.
Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2011 3-im kwartale 30.09.2011
1.rezerwa z tyt. §wiadczen emerytalnych i rentowych 20 0 20
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 288 -141 147
Razem rezerwy 308 -141 167

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien bilansowy (30
wrzesnia 2011 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,4112. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i
strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj.
od stycznia do wrze$nia 2011 roku odpowiednio: 3,9345; 3,9763; 4,0119; 3,9376; 3,9569; 3,98606; 4,0125;

4,1445; 4,4112 dla okresu sprawozdawczego za 3 kwartaty 2011 roku wynosi: 4,0413 kurs.
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Rok Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
styczen-wrzesien 30 wrzesnia
2010 rok 4,0027 3,9870
2011 rok 4,0413 4,4112

6. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Na dzien 30.09.2011r. zobowiazania warunkowe Lena Lighting S.A. wynosity 48.750 tys. zt. i wynikaly z
tytutu zabezpieczenia: kredytu inwestycyjnego, limitu kredytowego w koncie. Zobowiazania te nie ulegly
zmianie w minionym kwartale.

Luxmat Sp. z 0.0. nie posiada zobowiazan warunkowych na dzien 30.09.2011r.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz w branzy o§wietleniowej cechuje si¢ do$¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazujg historyczne wyniki
firmy Lena Lighting S.A. i Grupy kapitalowej Lena Lighting. Drugi kwartal nalezy do najstabszych, gdyz
w tym okresie nie przypada szczyt sezonu dla zadnej z grup produktowych znajdujacych si¢ w portfelu
Spotki. Najnizsze wyniki Spétka osigga co roku w tymze kwartale. Wyzsze przychody i zyski Spoétka
uzyskuje w II pélroczu, a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle w czwartym kwartale roku.
Wynika to z oddawania do konica roku inwestycji budowlanych i koniecznoscia ich wykonczenia.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych, wszystkie akcje to akcje zwykle na okaziciela. W 2011r.
Zarzad Spotki zarekomendowal wyplate dywidendy, ktéra zostala zatwierdzona przez ZWZA w dniu 12
maja 2011r i wyptacona w dniu 1 sierpnia 2011r. w wysokosci 0,10 zt na jedng akcje. .

9. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w pierwszym
kwartale konczacym si¢ 30.09.2011r.

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w trzecim kwartale 2011r. byl kurs Euro oraz
koniunktura w budownictwie.

10. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity

11. Realizacja wcze$niej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowala prognoz finansowych na rok 2011.

12. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtosow na WZA- stan

aktualny
- stan na dzien 14.11.2011¢

Warto$¢ q Udziat w
X Udziat w q e
g q q o nominalna . Liczba ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji ” kapitale : 2 g
akcji saktado ) glosow liczbie
) gtosow (%)
Wiodzimierz Lesifiski 14709 577 735 478,85 59,13% 14709 577 59,13%
Robert Gubala 1242750 62 137,50 5,00% 1242750 5,00%
ING OFE Polska 2450 005 122 500,25 9,85% 2450 005 9,85%
Pozostali Akcjonariusze 6472718 323 635,90 26,02% 6472718 26,02%
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Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych Warto$¢ nominalna 1 akeji wynost 0,05 ztotych.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wyszczegolnienie posiadanych akcji Spotki Lena  30.06.2011 30.09.2011 14.11.2011

Lighting SA

Zarzad 14.666.826 14.807.394 14.824.423
Wtodzimierz Lesinski —Prezes Zatrzadu 14.551.980 14.692.548 14.709.577
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 114.846 114.846 114.846
Rada Nadzorcza - - -

Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Andrzej Pawlak — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Piotr Michalski — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Michal Hamryszak- Cztonek Rady Nadzorczej - - -

14. Postgpowania toczace si¢ przed sadem organem wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 30.09.2011 roku.

W prezentowanym kwartale, spotki wchodzace w sktad Grupy nie wszczynaly i nie prowadzily przed
sadem lub organem administracji publicznej postgpowant dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci,
ktoérych taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wlasnych spotki

15. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting SA, jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi, rutynowymi opartymi na innych warunkach
niz rynkowe.

Spétka Lena Lighting SA i GK Lena Lighting SA nie zawarla Zadnych transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktére nie bylyby transakcjami typowymi 1 rutynowymi. Zawierane transakcje sa
przeprowadzane na warunkach rynkowych.

16. Informacja o udzieleniu przez Grup¢ Lena Lighting SA, poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Na dziet 30.09.2011 Lena Lighting SA nie udzielita Zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancii
zewngtrznym podmiotom.

17. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

Spétka podpisata umowe w 2007r. na kredyt inwestycyjny w wysokosci 14.700 tys. zlotych na
stinansowanie budowy hali produkcyjno — magazynowej, umowa ta zostata w 2010 roku refinansowana
przez nowa umowe zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA na kwotg 8.500 tys. z1. oraz umowe na limit
kredytowy w sumie w wysokosci 10.000 tys. ztotych na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, ktory
zostal przedluzony aneksem do 03.10.2012r.. Obydwie umowy zostaly zawarte z Raiffeisen Bank Polska
SA Spétka zawarla réwniez umowe w 2010roku, a w 2011r aneks do tej umowy z BZ WBK SA na limit
kredytowy w koncie w wysokosci 10.000tys z1. na finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki zawarty do
30.06.2012r.

Spélka zawarta réwniez z Raiffeisen Bank Polska SA umowe dotyczaca instrumentéw pochodnych w
2007r.. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku warto§¢ godziwa wszystkich walutowych instrumentéw
pochodnych posiadanych przez Spotke wynosita -528 tys. PLN (dot. 723 tys. EUR —zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego i stopy procentowej ). Spotka zawarlta réwniez kontrakty typu forward z bankiem
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BZWBK SA na USD i EUR w wysokosciach: 220 tys. USD i 700 tys. EUR — wycena tych transakeji
wynosita na koniec kwartalu -18tys zl. Wartosci te ustalone zostaly w oparciu o warto$¢ rynkows
podobnych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, z czego zobowigzania dot. zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego i stopy procentowej oraz kontraktéw typu forward w wysokosci 546tys. PLN ujete
sq w krotkoterminowych zobowiazaniach finansowych oraz w rachunku zyskéw 1 strat ujeta zostala
réznica pomiedzy warto$cia biezaca, a wartoscia na koniec poprzedniego okresu w pozycji pozostate
przychody finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
1 finansowej Grupy Lena Lighting S.A., ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Lena Lighting S.A.

18. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu:

W czwartym kwartale 2011r. na wyniki Grupy moze mie¢ znaczacy wplyw sytuacja w sektorze
budowlanym. Wplyw na wynik finansowy moze mie¢ rowniez kurs Buro w zwigzku z dokonywana
wyceng kredytéw nominowanych w EURO oraz ewentualne odpisy zwiazane z utratq wartosci udzialow
spolki zaleznej Luxmat.

Komentarz Zarzadu do wynikow.

Przychody jednostkowe Lena Lighting S.A. ze sprzedazy za 3 kwartaly 2011 r. byly poréwnywalne z
przychodami w analogicznym okresie 2010 roku i osiggnely poziom 67.641 tys. zl, przy wzroscie zysku
netto do kwoty 4.442 tys. zlotych w stosunku do zysku netto za 3 kwartaly 2010r wynoszacego 1.059 tys.
zk.

Przychody Spotki na rynku krajowym po trzech kwartalach roku 2011 byly nizsze o 8,28% niz w roku
2010 w analogicznym okresie i zamknely si¢ kwota 35.177tys. zt, w poréwnaniu do sprzedazy w 2010 roku
kiedy wynosily 38.356 tys. z1.

Na rynkach zagranicznych wartos¢ przychodéw po 3 kwartatach 2011 r. zamknela si¢ kwota 32.464 tys.
zt, w odniesieniu do 28.743 tys. z1 za 2010r. (wzrost o 12,95%, przychody wyrazone w Euro wzrosly o
5,15%). Wynik netto za 3 kwartaly 2011 rok wyniésh: 4.442 tys. zt. i byl wyzszy niz za 3 kwartaly roku
2010 o 3.383 tys. zt tj. 419,457%. Wynik Grupy Kapitalowej Lena Lighting za 3 kwartaly wyniost 3.901
tys. zt tj. 339,51% w stosunku do 1.149 tys. zl. zysku w roku ubieglym (wzrost o 2.752 tys. zlotych)

Priorytetem dla Zarzadu Spétki w 2011 roku jest rozwodj dziatalnosé Spotki poprzez wzrost organiczny.
Wzrost ten ma by¢ zrealizowany poprzez wprowadzanie na rynek produktéw opartych o nowe
technologie 1 utrwalanie marki Lena Lighting w $wiadomosci odbiorcéw, doskonalenie elastycznosci
kosztowej oraz dalsza poprawe rentownosci zysku netto Spétki i Grupy Kapitatowe;.
19. Inne istotne informacje
Nie wystapity.
Sroda Wikp., dnia 14.11.2011r.
Za Zarzad Lena Lighting S.A.

Cezary Tomasz Filipinski Wlodzimierz Lesinski
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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