SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY

QSr 3/2007 korekta
ZA II1 KWARTAZL 2007 ROKU

SRODA WIELKOPOLSKA, 14 listopada 2007



Raport kwartalny QSt 3/ 2007t korekta Lena Lighting S.A.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport kwartalny QSr 3/2007 korekta

(zgodnie z § 86 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych prowadzacych dzialalnosé wytworeza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

za 3 kwartal roku obrotowego 2007, obejmujacy okres od 2007-07-01 do 2007-09-30
zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR / MSSF
w walucie: zt

Data przekazania: 14 listopada 2007 t.

Lena Lighting S.A.

63-000 Sroda Wielkopolska
Ul Kérnicka 52

Tel. 61 28 60 300
Fax. 61 28 54 059
office@lenalighting.pl

NIP: 786-16-16-166 REGON: 634635800 www.lenalighting.pl




Raport kwartalny QSt 3/ 2007t korekta Lena Lighting S.A.
L DANE FINANSOWE
1. WYBRANE DANE FINANSOWE
¢ JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.
w tys. PLN w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 k;VO "g;a*y E k;‘;)‘:;;aty E k;VO "g;a*y E k;‘;)‘:;;aly

0d 01.01.2007 | od 01.01.2006 | od 01.01.2007 | od 01.01.2006

do 30.09.2007 | do 30.09.2006 | do 30.09.2007 | do 30.09.2006
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i matetialow 92 108 69 386 24 041 17 714
IL. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8 204 9332 2141 2382
IIL Zysk (strata) brutto 7390 9 444 1929 2411
IV. Zysk (strata) netto 5933 7567 1549 1932
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2959 5384 772 1375
VL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 442 11 624 4813 2968
VIL Przeplywy picniczne netto z dzialalnosci finansowe] 22017 4883 5747 1247
VIIL Przeplywy picnigzne netto, razem 616 -1 357 161 -347
IX. Aktywa, razem 111 371 78 414 29 483 19 685
X. Zobowiazania i tezerwy na zobowiazania 40 424 15 460 10 701 3881
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 8 287 6 408 2194 1609
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 32092 9 022 8 496 2265
XIII. Kapital whasny 70 947 62 954 18 781 15 804
XIV. Kapitat zaktadowy 1235 1229 327 308
XV. Liczba akcji (w szt.) 24700 894 24 573 200 24700 894 24 573 200
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1/EUR) 0,24 0,31 0,06 0,08
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,24 0,30 0,06 0,08
XVIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1/EUR) 2,87 2,56 0,76 0,64
XIX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akeje (w zt/EUR) 2,82 2,50 0,75 0,63
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w z1/EUR) - - - -
Warto$¢ ksiggowa 70 947 204 62 954 430 18 781 523 15803 798
Liczba akcji 24 700 894 24 573 200 24 700 894 24 573 200
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (zt/EUR) 2,87 2,56 0,76 0,64

¢ SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING
w tys. PLN w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE el B s

0d 01.01.2007 | od 01.01.2006 | od 01.01.2007 | od 01.01.2006

do 30.09.2007 | do 30.09.2006 | do 30.09.2007 | do 30.09.2006
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 102 768 74 328 26 823 18975
1L Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7335 10 125 1914 2585
III. Zysk (strata) brutto 6418 10 212 1675 2607
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IV. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5359 7995 1399 2041
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -4 624 5662 -1207 1445
VL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -17 622 -10 967 -4 599 -2.800
VIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 22727 4483 5932 1145
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 481 -822 126 -210
IX. Aktywa, razem 119 142 88 818 31 540 22296
X. Zobowiazania i tezerwy na zobowiazania 46 014 21752 12181 54061
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 9 350 7 430 2475 1865
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 35 608 13099 9 426 3288
XIII. Kapitat wiasny 73128 63 383 19 359 15911
X1V. Kapital zakladowy 1235 1229 327 308
XV. Liczba akeji (w szt.) 24700 894 24 573 200 24700 894 24 573 200
XV Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1/EUR) 0,22 0,33 0,06 0,08
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedng akeje zwykla (w z1/EUR) 0,21 0,32 0,06 0,08
XVIIL Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1/EUR) 2,96 2,73 0,78 0,69
XIX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,91 2,67 0,77 0,67
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) . . . .
Warto$¢ ksiegowa 73 128 180 67 065 765 19 358 883 16 835 889
Liczba akcji 24 700 894 24 573 200 24 700 894 24 573 200
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (zt/EUR) 2,96 2,73 0,78 0,69
2. BILANS
* JEDNOSTKOWY LENA LIGHTING S.A.

BILANS
I. Aktywa trwate 38249 47 349 30129 31762
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 482 445 570 536

- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 27017 36 158 19 889 21 361
3. Nieruchomosci inwestycyjne 378 378 - -
j}.)gizig;erminowe aktywa finansowe dostepne do 9715 9715 9476 9525
5. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 3 6 5
6. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 653 650 188 335
II. Aktywa obrotowe 57 059 64 022 48 285 47 716
1. Zapasy 27 667 28 584 20933 20727
2. Naleznosci krétkoterminowe 25779 31 345 23 545 24 254
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2.1. Od jednostek powiazanych 1459 3320 44 134
2.2. Od pozostalych jednostek 24 320 28 025 23 501 24120

3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 688 834 97 112
3.1. w jednostkach powiazanych 536 696 - -
3.2. w pozostalych jednostkach 152 138 97 112

4. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 2 457 2839 3465 2222

5. Pozostale aktywa krétkoterminowe 468 420 245 401

Aktywa razem 95 308 111 371 78 414 79 478

I. Kapitat wlasny 68 610 70 947 62 954 64 295

1. Kapital podstawowy 1235 1235 1229 1229

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - - -

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkos¢ ujemna) - - - -

4. Kapital zapasowy z podziatu zysku z lat ubieglych 51 987 52015 43 570 44 934

I510 I;:;E;feizapasomf ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7897 7 846 7897 7897

6. Kapital z aktualizacji wyceny 3793 3900 2693 3154

8. Pozostate kapitaly rezerwowe - - - -

9. Zysk (strata) z lat ubieglych - - - -1 365

10. Zysk (strata) netto 3698 5933 7 567 8 446

11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ) ) ) )

ujemna)

I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 698 40 424 15 460 15 183

1. Rezerwy na zobowigzania 88 45 30 156

d{ig.l.tgi’zliei:f\z ; tytutu §wiadczeni pracowniczych 12 1 1 12
1.2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 16 9 11
1.3. Pozostale rezerwy 57 17 10 133

2. Zobowigzania dtugoterminowe 2057 8 287 6 408 5972

pOXZX;ila;Zicl»}l?c(;Wialzania dlugoterminowe wobec jednostek 504 297 1525 1215

poifgtiiiy}?wmzama dtugoterminowe wobec jednostek 1463 8060 4883 4757

3. Zobowigzania krotkoterminowe 24 553 32092 9 022 9 055
3.1.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 8 067 9011 6 344 6191
- Wobec jednostek powiazanych 46 53 4 48
- Wobec pozostatych jednostek 8021 8958 6 340 6143
3.2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 13 049 19 504 - -
3.3. Zobowiazania z tytutu podatkéw 660 849 532 440
3.4. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 1848 1931 1563 1265
- Wobec jednostek powiazanych 1241 993 1241 1241
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- Wobec pozostalych jednostek 607 938 322 24
3.5. Pozostale rezerwy krétkoterminowe 929 797 583 1159

- Inne rezerwy krétkoterminowe 929 797 583 1159
Pasywa razem 95 308 11371 78 414 79 478

Warto$¢ ksiggowa 68 609 770 70 947 204 62 954 430 64 295 368

Liczba akgji (w szt.) 24 700 894 24 700 894 24 573 200 24 573 200

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 2,78 2,87 2,56 2,62

Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 25110 560 25110 560 25156 280 25156 280

Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w z1) 2,73 2,82 2,50 2,56

¢ SKONSOLIDOWANY GRUPY LENA LIGHTING

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

BILANS 30.06.2007 30.09.2007 30.09.2006 31.12.2006
I. Aktywa trwate 38 408 47 655 31722 33470
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1698 1675 1793 1537
- warto$¢ firmy 1176 1176 1220 987
2. Rzeczowe aktywa trwale 35374 44700 29 710 31419
3. Nieruchomosci inwestycyjne 427 378 - -
j}.)gigfcz);erminowe aktywa finansowe dostepne do 49 50 i 49
5. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 3 6 5
6. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 905 849 213 460
II. Aktywa obrotowe 64 787 71487 57 096 54 500
1. Zapasy 29 927 31251 23 639 22543
2. Naleznosci krétkoterminowe 30922 35635 29 067 28 897
2.1. Od jednostek powigzanych 1045 1502 37 29
2.2. Od pozostalych jednostek 29 877 34133 29 030 28 866
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 688 834 97 112
3.1. w jednostkach powiazanych 536 696 - -
3.2. w pozostalych jednostkach 152 138 97 112
4. Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 2723 2 964 4001 2482
5. Pozostate aktywa krétkoterminowe 527 803 292 466
Aktywa razem 103 195 119 142 88 818 87970
PASYWA
I. Kapitat wtasny 71041 73128 67 066 67 293
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1. Kapital podstawowy 1235 1235 1229 1229
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapital zapasowy z podziatu zysku z lat ubieglych 51 987 52015 43 569 44 934
I51.O I;:;E;iiejzapasomf ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7897 7864 7897 7897
6. Kapital z aktualizacji wyceny 3793 3900 2693 3154
8. Pozostate kapitaly rezerwowe - - - -
9. Zysk (strata) z lat ubieglych (422) (422) - (1 624)
10. Zysk (strata) netto 3299 5359 7995 8 206
11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko§¢ ) ) ) )
ujemna)

12. Kapital przypadajacy na udzialy mniejszosci 3252 3177 3683 3498

I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32154 46 014 21752 20 677
1. Rezerwy na zobowigzania 1098 1056 1223 1393
d{ig.l.tgziei)y\z ; tytutu §wiadczeni pracowniczych 12 1 1 12

1.2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1029 1026 1202 1233
1.3. Pozostale rezerwy 57 18 10 148

2. Zobowigzania dtugoterminowe 2832 9 350 7 430 2144
poigézfr?}Pciwiqzania dlugoterminowe wobec jednostek 504 297 1525 1214
poifgtiiiy}?wmzama dtugoterminowe wobec jednostek 2938 9123 5905 930
3. Zobowigzania krotkoterminowe 26 897 35608 13 099 15 915

3.1.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 10 003 10 419 8762 8220
- Wobec jednostek powiazanych 44 40 4 48
- Wobec pozostatych jednostek 9959 10 379 8758 8172
3.2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 13 650 20732 800 5177
3.3. Zobowigzania z tytulu podatkéw 1022 961 973 695
3.4. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 2222 2271 1973 1822
- Wobec jednostek powiazanych 1241 993 1241 1241
- Wobec pozostatych jednostek 981 1278 732 581
3.5. Pozostale rezerwy krétkoterminowe 1327 1225 591 1226

Pasywa razem 103 195 119 142 88 818 87970
Warto$¢ ksiegowa 71 040 669 73128 180 67 065 765 67 293 987
Liczba akgji (w szt.) 24 700 894 24 700 894 24 573 200 24 573 200
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,88 2,96 2,73 2,74
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 25110 560 25110 560 25156 280 25156 280
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 2,83 2,91 2,67 2,68
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Lena Lighting S.A.

3. POZYCJE POZABILANSOWE

e JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2007 30.09.2007 30.09.2006 31.12.2006
1. Naleznos$ci warunkowe - - - -
2. Zobowigzania warunkowe 40 000 40 500 7 500 11 250
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): - - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - - -
- pozostale - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 40 000 40 500 7 500 11 250
- udzielonych gwarancji i poreczenl - - - _
- hipoteka zwykla i kaucyjna na rzecz Raiffeisen
Bank Polska SA jako zabezpieczenie kredytu 16 500 16 500 - -
inwestycyjnego
Raiffeis—ezegj ncliclljlglzlﬁiesfsq jako zabezpieczenie kredytu 3500 4000 } }
Suma 40 000 40 500 7 500 11 250

e  SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dziefi

30.06.2007 30.09.2007 30.09.2006 31.12.2006
1. Nalezno$ci warunkowe - - - -
2. Zobowigzania warunkowe 43 500 44 000 11 000 14 750
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): - - - -
- udzielonych gwarancji i poreczenl - - - -
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu): 43 500 44 000 11 000 14 750
- udzielonych gwarancji i poreczen - - - -
- zastaw na zapasach jako zabezpieczenie kredytu )
Raffeisen Bank Polska S.A. 20000 20000 11250
- hipoteka zwykla i kaucyjna na rzecz Raiffeisen
Bank Polska SA jako zabezpieczenie kredytu 16 500 16 500 - -
inwestycyjnego
- cesja cicha naleznosci jako zabezpieczenie kredytu }
Raiffeisen Bank Polska S.A 3300 4000 7500
- hipoteka jako zabezpieczenie kredytu na rzecz
Raffeisen Bank Polska S.A. KW WASM/00269495/ 1 300 ' ' !5
- hipoteka jako zabezpieczenie kredytu na rzecz
Raffeisen Bank Polska S.A. KW WA5M/0026868/8 500 500 500 500
- hipoteka jako zabezpieczenie splaty wierzytelnodci
na rzecz Pana Piotra Kantorskiego KW WA1P/00051926/6 1500 1500 1500 1500
Suma 43 500 44 000 11 000 14 750
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4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
* JEDNOSTKOWY LENA LIGHTING S.A.
, III kwartat 2007 | 3 kwartaty 2007 | III kwartat 2006 | 3 kwartaly 2006
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0d 2007-07-01do | o0d 2007-01-01 | od 2006-07-01 do | od 2006-01-01 do
2007-09-30 do 2007-09-30 2006-09-30 2006-09-30
gr:ii}il;i};v ?i:t;, rzne: sprzedazy produktow, towarow i 32437 92 108 27223 69 386
- od jednostek powiazanych 2214 3849 60 181
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 23 029 64 934 19 807 49 852
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 9408 27174 7 416 19 534
5(2:27 sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, @3172) (65 534) (18 259) (46 313)
- jednostkom powiazanym (1 634) (2572 @ 3)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (15901) (44 321) (12 269) (30 924)
Wartosé sprzedanych towaréw i materialéw (7 271) (21 213) (5 990) (15 389)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 265 26 574 8 964 23073
Koszty sprzedazy (4 744) (13 757) (3 205) (9 066)
Koszty ogdlnego zarzadu (1142) (3 459) (1 058) (3 375)
Zysk (strata) na sprzedazy 3379 9 358 4701 10 632
Pozostate przychody operacyjne 473 835 123 401
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 18 29 7 12
Dotacje 20 120 - -
Inne przychody operacyjne 435 686 116 449
Pozostale koszty operacyjne (808) (1989) (639) (1761)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwaltych - - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (259) (527) -
Inne koszty operacyjne (549) (1 462) (639) (1761)
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda ) ) )
praw wlasnosci
Koszty restrukturyzacji - - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3044 8204 4185 9 332
Przychody finansowe 20 101 56 202
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - R
Odsetki, w tym: 20 61 49 157
- od jednostek powiazanych - - - _
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - 26 9 45
Inne - - @) _
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Koszty finansowe (339) (901) 238 (90)
Odsetki, w tym: (167) (391) (38) (40)
- dla jednostek powigzanych - - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 14 - - -
Inne (158) (510) 276 (50)
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 21725 7 390 4479 9 444
Zysk (strata) brutto 2725 7 390 4479 9 444
Podatek dochodowy (490) (1457) (877) (1877)
a) cze$¢ biezaca (489) (1767) (895) (1895)
b) czgs¢ odroczona 1) 310 18 18
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 2235 5933 3602 7 567
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - -
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki ) )
dominujacej )
5 III kwartat 2007 3 kwartaty 2007 III kwartat 2006 3 kwartaty 2006
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY: 0d 2007-07-01 do | od 2007-01-01do | od 2006-07-01do | od 2006-01-01 do
2007-09-30 2007-09-30 2006-09-30 2006-09-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22553 63 607 19 480 49 026
Przychody netto ze sprzedazy ustug 476 1327 327 826
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 5264 14 858 3754 10 995
Przychody netto ze sprzedazy materialow 4144 12 316 3661 8539
Przychody ze sprzedazy w sumie: 32437 92108 27 222 69 386
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | III kwartat2007 | 3 kwartaty 2007 III kwartat 2006 | 3 kwartaly 2006
PODZIALE NA SEGMENTY od 2007-07-01 do od 2007-01-01 do od 2006-07-01 do od 2006-01-01 do
GEOGRAFICZNE 2007-09-30 2007-09-30 2006-09-30 2006-09-30
Sprzedaz w Polsce 17131 49 980 15 049 37936
Sprzedaz zagranica 15 306 42128 12173 31 450
Przychody ze sprzedazy w sumie: 32437 92 108 27 222 69 386
* SKONSOLIDOWANY GRUPY LENA LIGHTING
, III kwartat 2007 | 3 kwartaty 2007 | III kwartat 2006 | 3 kwartaty 2006
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0d 2007-07-01 do | od 2007-01-01 | od 2006-07-01 do | od 2006-01-01 do
2007-09-30 do 2007-09-30 2006-09-30 2006-09-30
Przycl‘loc?y netto ze sprzedazy produktoéw, towardéw i 35 672 102 768 32165 74 328
materiatow, w tym:

- od jednostek powiazanych 703 1856 51 172
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 23 841 69 775 23 205 53 250
.Prz,ychody netto ze sprzedazy towarow i 11 831 32993 8960 21078

materialéw

10
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Koszty sl?rzedanych produktéw, towarow i (25 388) (72 953) 22 016) (50 070)
materiatéw, w tym:

- jednostkom powiazanym (123) (564) ) 3
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (16 110) (46 769) (14 797) (33 452)
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materialéw 9 278) (26 184) (7 219) (16 618)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 284 29 815 10 149 (24 258)
Koszty sprzedazy (5383) (15 410) (3 090) (8 951)
Koszty ogdlnego zarzadu (1855) (5729) (1 566) (3 883)
Zysk (strata) na sprzedazy 3046 8 676 (5493) 11424
Pozostale przychody operacyjne 572 1150 135 473
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 19 29 18 23
Dotacje 20 120 - -
Inne przychody operacyjne 533 1001 117 450
Pozostale koszty operacyjne (737) (2491) (650) 1772)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 (283) - -
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych (169) (694) 1 1
Inne koszty operacyjne (567) (1514) (651) (1773)
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja ) ) . )
metoda praw wlasnosci
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2881 7 335 4978 10 125
Przychody finansowe 21 110 57 204
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powiazanych - - - -
Odsetki, w tym: 21 84 50 159
- od jednostek powiazanych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - 26 9 45
Inne - - @) -
Koszty finansowe (373) (1027) 211 (117)
Odsetki, w tym: (183) (433) (61) (63)
- dla jednostek powiazanych - - - -
Strata ze zbycia inwestycji = - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji (14) - - -
Inne (176) (594) 272 (54
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j 2 529 6418 5246 10 212
Zysk (strata) brutto 2529 6418 5246 10 212
Podatek dochodowy (544) (1302) (1035) (2 036)
a) cze$¢ biezaca (490) 1897 927) (2042
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b) cze¢s¢ odroczona (>4) 595 (108) 6
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej B - - -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej B - . -
Zysk (strata) netto 1985 5116 4211 8176
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych (74) (243) 181 181
Zysk‘ (st'rata.) netto akcjonariuszy jednostki 2059 5359 4030 7995
dominujacej
X III kwartat 2007 3 kwartaty 2007 III kwartat 2006 3 kwartaty 2006
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY: 0d 2007-07-01 do | od 2007-01-01do | od 2006-07-01do | od 2006-01-01 do
2007-09-30 2007-09-30 2006-09-30 2006-09-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 329 64 770 20 421 49 967
Przychody netto ze sprzedazy ustug 1512 5005 2783 3283
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 7 687 20 664 5293 12 533
Przychody netto ze sprzedazy materialow 4144 12 329 3668 8 545
Przychody ze sprzedazy w sumie: 35 672 102 768 32 165 74 328
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | 11l kwartat2007 | 3 kwartaty 2007 III kwartat 2006 | 3 kwartaly 2006
PODZIALE NA SEGMENTY od 2007-07-01 do od 2007-01-01 do od 2006-07-01 do od 2006-01-01 do
GEOGRAFICZNE 2007-09-30 2007-09-30 2006-09-30 2006-09-30
Sprzedaz w Polsce 19 989 60 138 19 991 43 034
Sprzedaz zagranica 15 683 42 630 12174 31294
Przychody ze sprzedazy w sumie: 35672 102 768 32165 74 328
5. ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
e JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.
YWO III kwartat 2007 | 3 kwartaty 2007 | III kwartat 2006 | 3 kwartaty 2006
RACHUNEK PRZEPL e od 2007-07-01 do | od 2007-01-01do | od 2006-07-01 | od 2006-01-01 do
PIENIEZNYCH 2007-09-30 2007-09-30 | do2006-09-30 |  2006-09-30
A. PRZEPELYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) brutto 2725 7 390 4479 9444
II. Korekty razem (4 911) (10 349) 4 722) (4 060)
Zaplacony podatek dochodowy (349) (1530) (782) (1 896)
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci ) )
Amortyzacja 708 2004 552 1601
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1 ) 160 (11)
Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) 161 385 - -
(Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 5) (55) a7 (58)
Zmiana stanu rezerw (40) (116) (32 (112)
Zmiana stanu zapasoéw 917) (7 857) (1587) (4 673)
Zmiana stanu naleznosci (5 706) (7 328) (4 623) (2 029)
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek 1 kredytow

1215

3782

886

1727

Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych

(83)

(378)

259

Inne korekty

Korekta z tytulu wyceny programu motywacyjnego

106

745

462

1385

IT1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-II) metoda posrednia

(2 186)

(2 959)

(243)

5384

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

L. Wplywy

24

36

1550

1555

Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

24

36

13

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:

1542

1542

a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostalych jednostkach

1542

1542

- zbycie aktywéw finansowych

1542

1542

- dywidendy 1 udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

I1. Wydatki

(10 289)

(18 478)

(10 625)

(13 179)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych

(10 129)

(17 593)

(1 149)

(3 703)

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne 1 prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

(160)

(885)

(9 470)

(9 476)

a) w jednostkach powigzanych

(160)

(885)

(9 476)

(9 476)

- nabycie aktywow finansowych

(189)

9 4706)

9 476)

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

(160)

(696)

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
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IT1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - IT) (10 265) (18 442) (9 075) (11 624)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy 13 019 22 511 4 883 4 883
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i
innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do &) 27) - -
kapitatu
Kredyty i pozyczki 13 023 22538 4883 4883
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Inne wplywy finansowe - - - -
II. Wydatki (188) 494) - -
Nabycie akgji (udzialéw) whasnych - - - -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - - - -
Inne niz wyplaty na rzecz wladcicieli wydatki z
tytulu podzialu zysku ) ) ) )
Splaty kredytéw i pozyczek - - - -
Wykup dluznych papieréw wartosciowych - - - -
Z tytulu innych zobowiazan finansowych - - - -
. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu @n (109) ) )
inansowego
Odsetki (161) (385) - -
Inne wydatki finansowe - - - -
III. Przepl’ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 12 831 22017 4883 4883
finansowej (I - II)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
(A.III+/-B.II1+/-C.III) 380 616 (4 435) (1357)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym: 382 617 (4 595) (1346)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 2457 2222 8 060 4811
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2839 2839 3 465 3465
(F+/- D), w tym:
- z tyt. réznic kursowych 1 1 (160) 11
e SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING
YWO III kwartat 2007 | 3 kwartaty 2007 | III kwartat 2006 | 3 kwartaty 2006
RACHUNEK gL e od 2007-07-01 do | od 2007-01-01do | od 2006-07-01 | od 2006-01-01 do
PIENIEZNYCH 2007-09-30 2007-09-30 | do2006-09-30 |  2006-09-30
A. PRZEPELYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) brutto 2529 6418 5246 10 212
II. Korekty razem (5 344) (11 042) (5211) (4 550)
Zaplacony podatek dochodowy (432) (1 661) (953) (2 067)

Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci
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Raport kwartalny QSt 3/ 2007t korekta Lena Lighting S.A.
Amortyzacja 979 2808 859 1907
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych ) ™ 160 (11)
Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) 174 398 - -
(Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 3 228 27) (68)
Zmiana stanu rezerw (35) (126) (31) (111)
Zmiana stanu zapasoéw (1324) (8 708) (1 568) (4 654)
Zmiana stanu naleznosci (4776) (6 980) (6 481) (3 887)

‘ Zgnana sFanu zc?bowmiz?n krétkoterminowych, z 346 2589 2903 3064
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (378) (334) 294 36
Inne korekty - - (149) (144)
Korekta z tytulu wyceny programu motywacyjnego 106 745 462 1385
IT1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-II) metoda posrednia (2815) (4 624) 35 5662
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAXALNOSCI INWESTYCYJNE]
I. Wptywy 32 1021 1560 1565
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 3 1021 13 23
rzeczowych aktywéw trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne 1 prawne ) ) ) )
Z aktywow finansowych, w tym: - - 1542 1542
a) w jednostkach powiazanych - - - -
b) w pozostalych jednostkach - - 1542 1542
- zbycie aktywéw finansowych - - 1542 1542
Inne wplywy inwestycyjne - - - -
I1. Wydatki (10 336) (18 643) 9 977) (12 532)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych (10 176) (A77758) (1 184) (3739)
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne 1 prawne i i ) i
Na aktywa finansowe, w tym: (160) (885) (8793) (8793)
a) w jednostkach powiazanych (160) (885) (8793) (8793)
-nabycie aktywéw finansowych - (189) (8793) (8793)
-udzielone pozyczki dlugoterminowe (160) (696) - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
ITI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - IT) (10 305) (17 622) 8 417) (10 967)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAXALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy 13 646 23 320 4 883 4883
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do &) 27) - -
kapitatu
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Lena Lighting S.A.

Kredyty 1 pozyczki

13 650

23 347

4883 4 883

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

I1. Wydatki

Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

(113)

(195)

Odsetki

(174)

(398)

Inne wydatki finansowe

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej (I - II)

13 359

22727

4483 4483

(AIII+/-B.III+/-C.IIT)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

240

481

(3 899) (822)

PIENIEZNYCH, w tym:

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

241

482

(4 059) (811)

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

21723

2482

8 060 4 812

(F+/- D), w tym:

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

2964

2964

4001 4001

- tyt. réznic kursowych

M

M

(160) 11

W czesci A — dzialalno$é operacyjna — ujmuje si¢ wplywy i wydatki zwiazane z podstawowg dzialalnoscia
Spotki, czyli wplywy i wydatki zwiazane z wytworzeniem i sprzedaza produktéow, wplywy i wydatki
zwigzane z platnosciami zobowiazan i naleznosci, wplywy i wydatki z tytulu réznic kursowych powstatych

w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami.

W czgéci B - dziatalnos§é inwestycyjna - ujmuje sie¢ wydatki na nabycie skladnikéw rzeczowych aktywow
trwatych, w tym réwniez wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz aktywow
finansowych, a takze wplywy ze sprzedazy tych pozyciji.
W czegsei C - dzialalno§¢ finansowa- ujmuje si¢ wplywy z uzyskanych kredytéw diugoterminowych i
krétkoterminowych, wydatki zwiazane z nabyciem akcji wlasnych, z obstuga kredytow oraz splatq rat

kredytow.

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAT.ACH

* JEDNOSTKOWE LENA LIGHTING S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAYACH

WEASNYCH

III kwartat
2007
od 2007-07-01
do 2007-09-30

3 kwartaly IIT kwartat
2007 2006
od 2007-01-01 | od 2006-07-01
do 2007-09-30 | do2006-09-30

3 kwartaly
2006
od 2006-01-01
do 2006-09-30

Rok 2006
od 2006-01-01
do 2006-12-31

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

68 610

64 295 58 891

54 004 54 004

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych
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Raport kwartalny QSt 3/ 2007t korekta Lena Lighting S.A.
I.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych 68 610 64 295 58 891 54 004 54 004
poréownywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1235 1229 1229 1229 1229
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego - 6 - - -
) zwickszenia (z tytulu) - 6 - - _
- podwyzszenie kapitatu zgodnie z KSH - 6 - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 1235 1235 1229 1229 1229
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek ) ) } } }
okresu
2.2. Nalezne wpltaty na kapital zaktadowy na koniec } } } } }
okresu
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu - - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - - - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 59 883 52 831 52 831 40 325 40 325
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - -
Kapital zapasowy na poczatek okresu po korektach 59 883 52 831 52 831 40 325 40 325
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego &) 7048 - 12 506 12 506
a) zwickszenia (z tytulu) - 7081 - 12 506 12 506
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - - - -
Wielkoéé; z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo ) 7081 ) 12 506 12 506
- zysk z lat ubieglych korekta btedu podstawowego - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 33 - - -
- przesuniecia na kapital zakladowy - - - - -
- koszt podwyzszenia kapitatu 4 33 - - -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 59 879 59 879 52 831 52 831 52 831
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3793 3154 2231 1308 1308
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 106 745 462 1385 1846
a) zwigkszenia (z tytulu) 106 745 462 1385 1846
- wycena programu motywacyjnego 106 745 462 1385 1846
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3899 3899 2693 2693 3154
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - - B -
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - - ) -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3698 7081 3965 12 506 12 506
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3698 8 446 3965 12 506 12 506
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
b) korekty bledéw podstawowych - - - - -
Tkt e oo | son| e| | | e
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) zwickszenia (z tytulu) - - - - -
- podziatu zysku z lat ubieglych - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 8 446 - 12 506 12 506
- przeniesienia na kapital zapasowy - 7081 - 12 506 12 506
- pokrycie straty z lat ubieglych - 1365 - - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3698 - 3965 - -
7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - 1365 1365 - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
.. , - 1365 1365 - -
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu - - 1365 - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 3698 - 2600 -1365 -1 365
8. Wynik netto 2235 5933 3602 7 567 8 446
a) zysk netto 2235 5933 3602 7 567 8 446
b) strata netto - - - - -
¢) odpisy z zysku - - - - -
9. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na ) ) B ) )
poczatek okresu
9.1. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na ) ) ) ) )
poczatek okresu
9.2. Kapital przypadajacy na udziaty mniejszosci na ) ) B ) )
koniec okresu
I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 70 947 70 947 62 954 62 954 64 295
III. K'apltak wtasny, po Elwzglgdmenlu proponowanego 70 947 70 947 62 954 62 954 64 295
podziatu zysku (pokrycia straty)
e  SKONSOLIDOWANE GRUPY LENA LIGHTING
III kwartat 3 kwartaty IIT kwartal 3 kwartaty Rok 2006
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAYACH 2007 2007 2006 2006 >

od 2006-01-01

WEASNYCH wg MSR 0d 2007-07-01 | od 2007-01-01 | od 2006-07-01 | od 2006-01-01 | 75" "
do 2007-09-30 | do 2007-09-30 | do2006-09-30 | do 2006-09-30

I. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO) 71041 67 195 58 891 54 004 54 004

) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -

b) korekty btedéw podstawowych - - - - -
L.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po

uzgodnieniu do danych 71041 67195 58 891 54 004 54 004

poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1235 1229 1229 1229 1229

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego - 6 - - -

a) zwickszenia (z tytutu) - 6 - - -

- emisji akcji (wydania udzialéw) - 6 - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1235 1235 1229 1229 1229

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu
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2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec ) ) _ ) )
okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu - - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - - - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 59 883 52 831 52 831 40 325 40 325
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - -
Kapital zapasowy na poczatek okresu po korektach 59 883 52 831 52 831 40 325 40 325
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego &) 7048 - 12 506 12 506
a) zwickszenia (z tytulu) - 7081 - 12 506 12 506
- emisji akgji powyzej wartosci nominalnej - - - - -
Wielkoéé; z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo ) 7081 ) 12 506 12 506
- zysk z lat ubieglych korekta btedu podstawowego - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 33 - - -
- przesuniecia na kapital zakladowy - - - - -

- koszt podwyzszenia kapitatu 4 33
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 59 879 59 879 52 831 52 831 52 831
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3793 3154 2231 1308 1308
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 107 745 462 1385 1846
a) zwigkszenia (z tytutu) 107 745 462 1385 1846
- wycena programu motywacyjnego 107 745 462 1385 1846
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3900 3900 2693 2693 3154
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - - - -
6.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3059 6 841 3965 12 506 12 506
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3059 8 206 3965 12 506 12 506
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
b) korekty bledéw podstawowych - - - - -
e e eertea L NN T IR e e
a) zwickszenia (z tytutu) - - - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - -
b) zmniejszenia (z tytulu) - 8 446 - 12 506 12 506
- przeniesienia na kapital zapasowy - 7081 - 12 506 12 506
- pokrycia straty z lat ubieglych - 1365 - - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3058 (240) 3965 - -
7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 182 1293 1365 - -
e et et R I IR R I N
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7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 182 182 1365 1365 1624
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 2877 (240) 2600 -1365 -1624

8. Wynik netto 2059 5359 4030 7995 8 206
a) zysk netto 2059 5359 4030 7995 8 206
b) strata netto - - - - -
¢) odpisy z zysku - - - - -

9. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na 3252 3498 _ ) )

poczatek okresu
9.1. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na 3252 3 400 ) } }
poczatek okresu
a) zwigkszenia - 98 - - 3400
b) zmniejszenia 75 321 - - -
92 Kapitat przypadajacy na udzialy mniejszosci na 3177 3177 3683 3683 3 400
koniec okresu

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 73 128 73 128 67 066 67 066 67 195

III. Kapltal wiasny, po l:lWZgIanlenlu proponowanego 73128 73128 67 066 67 066 67195

podziatu zysku (pokrycia straty)

20




Raport kwartalny QSt 3/ 2007t korekta Lena Lighting S.A.

II. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO I
SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA TII KWARTAL 2007 ROKU SPOEKI LENA LIGHTING S.A. I GRUPY
KAPITAL.OWE] LENA LIGHTING.

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spo6tki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci sig przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dzialania Spoétki jest produkceja 1 sprzedaz sprzetu oswietleniowego (PKD
3150 Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spétka”) powstata w wyniku polaczenia spétek Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, na mocy aktu zawiazania spotki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz
prowadzaca kancelatic notarialng w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spétki sa
Wilodzimierz Lesidski oraz Jerzy Nadworny. Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly sp6tki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o.o0.
Sktad organéw Spotki:
W sktad Zarzadu Lena Lighting S.A. na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wchodzili:

Maciej Andrzej Rychlewski — Prezes Zarzadu,

Bartlomiej Busz — Czlonek Zarzadu,

Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zatrzadu.
W sklad Rady Nadzorczej Lena Lighting S.A. na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wchodzili:

Wiodzimierz Lesifiski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Barbara Wicher — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mikotaj Guranowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Marian Tomaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Bajda — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 03 wrzesnia 2007r. zmienil si¢ skfad Zarzadu, Pan Piotr Gorgolewski ztozyl rezygnacje z petnienia
funkeji Czlonka Zarzadu z dniem 31 sierpnia 2007. Rada Nadzorcza w dniu 03 wrzednia 2007 powolala
nowy Zarzad w sklad, ktérego weszli Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu, Cezary Tomasz Filipifiski —
Czlonek Zarzadu, Bartlomiej Busz- Czlonek Zarzadu.
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Struktura Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting S.A. sklada si¢ z podmiotu dominujacego Lena Lighting S.A., podmiotu
zaleznego Luxmat Sp. z o.0., podmiotu zaleznego Lena Lighting Hungary Kft. oraz podmiotu zaleznego

Lena Lighting Ro S.R.L.

Firma Luxmat Sp. z o.0. zostala zalozona w 1991r. Poczatkowy profil dziatalnosci ograniczat si¢ do roli
projektanta i dystrybutora opraw oswietleniowych. Bardzo szybko firma zaczela funkcjonowaé na rynku
takze jako producent szerokiej gamy opraw os$wietleniowych (fabryka zlokalizowana w Goérze Kalwarii
pod Warszawa). W krotkim czasie zdobyla tez silng pozycje w dziedzinie projektowania systemow
sterowania o$wietleniem. Aktualnie gtéwnym profilem dzialalnosci Luxmatu jest kompleksowa realizacja
systeméw oswietleniowych (poczynajac od wspdlpracy z architektem na etapie projektowania budynku
poprzez produkcje indywidualnie zaprojektowanych opraw az do oddania realizacji ostatecznemu
uzytkownikowi) oraz tworzenie nietypowych rozwiazan integrujacych niezalezne systemy w zakresie

sterowania o§wietleniem, zaluzjami, telekomunikacji 1 informatyki.

Dane jednostki powiazanej kapitalowo z Emitentem

Nazwa jednostki

Luxmat Sp. z o.0.

Siedziba

UL Emaliowa 28, 02-295 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci

Produkgja, sprzedaz opraw oswietleniowych oraz ustugi w
zakresie projektowania o$wietlenia

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy w Warszawie Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 70846

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Pelna

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 70,22%
Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym 70,22%
zgromadzeniu

Lena Lighting Hungary Kft.

Nazwa jednostki Lena Lighting Hungary Kft

Siedziba

1046 Budapeszt, Kiss Erno u.1-3 I11./216

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz opraw oswietleniowych

Organ rejestrowy

Févirosi Birdsag 01-09-877939/3

Charakter dominacji

Zalezna

Metoda konsolidacji

Akt zatozycielski w dniu 27.12.2006 — ze wzgl. na istotnos¢ nie

podlegata konsolidacji.
Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

Lena Lighting Ro S.R.L.
Nazwa jednostki Lena Lighting Ro S.R.L
Siedziba Int. Margarita Nr.12 Sect 2 024055 Bukareszt

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz opraw oswietleniowych

Organ rejestrowy

Romania Ministerul Finantelor Publice
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Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Akt zalozycielski w dniu 26.05.2007— ze wzgl. na istotnos¢ nie

podlegata konsolidacji.
Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO I
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Rokiem obrotowym spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Za sporzadzenie skonsolidowanego raportu kwartalnego odpowiedzialny jest zarzad spotki dominujace;.
Skonsolidowany kwartalny raport oraz sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na dzien bilansowy
koficzacy miesiac danego kwartatu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone w
oparciu o:

- Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),

- Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera:
- bilans
- rachunek zyskow 1 strat
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym
- rachunek przeplywéw pienigznych.

Metody konsolidacji.

Podstawa do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dokumentacja
konsolidacyjna, ktéra obejmuje:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

- korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne.

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe, zgodne z MSR i rozporzadzeniem, metody wyceny i
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zaleznej, przy
czym sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostalo za okres obrotowy krétszy niz
sprawozdanie jednostki dominujacej ze wzgledu na to, iz nabycie sp6tki LUXMAT Sp. z o.0. nastapito 03
lipca 2006 1 konsolidacja spoétki zaleznej obejmuje tylko miesiace lipiec — grudzied 2006t. i rok 2007 w
calosci.

Przy konsolidacji metoda petna sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie pozycje aktywdw i pasywow
jednostek zaleznych i jednostki dominujacej w pelnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano
korekt 1 wylaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunkéw zyskéw 1 strat metoda pelng sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie
pozycje przychoddw i kosztow jednostek zaleznych i jednostki dominujacej. Pozycje rachunkéw zyskow i
strat jednostek zaleznych podlegaja sumowaniu w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
jednostka dominujaca jest wlascicielem jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i
wylaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

W zwiazku z krotkim termin istnienia spolki zaleznej Lena Lighting Hungary Kft. oraz faktem, ze dane
finansowe z punktu widzenia sp6tki dominujacej nie byly istotne — zostala wylaczona z konsolidacji.

W zwiazku z krétkim termin istnienia spotki zaleznej Lena Lighting Ro S.R.L. oraz faktem, ze dane
finansowe z punktu widzenia sp6tki dominujacej nie byly istotne — zostala wylaczona z konsolidacji.
Wylgczenia konsolidacyjne.

Wrylaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegaja nastepujace istotne pozycje:
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- wzajemne naleznosci 1 zobowiazania,

- przychody 1 koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja,

- zyski 1 straty powstale na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja, zawarte
w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw 1 pasywéw, wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez
podmiot dominujacy w podmiotach zaleznych objetych konsolidacja.

Warto$¢ firmy z konsolidacji i rezerwa kapitatowa z konsolidacji.

Warto$¢ firmy z konsolidacji jest to nadwyzka wartoSci nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych nad
czescia aktywow netto wedlug ich wartosci godziwej, odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej we
wlasnosci tych jednostek.

Od wartosci firmy z konsolidacji jednostka dominujaca bedzie dokonywacé testu na trwata utrate wartosci.
Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w oparciu o dokumentacje
jednostki dominujacej i spélek zaleznych. Na dokumentacje skladaja sic dokumenty stanowiace podstawe
dokonanych zapiséw w ksiggach rachunkowych oraz wszelkie inne dokumenty i informacje niezbedne do
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. INFORMAC]JE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spotki Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w zlotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do
tysiagca zlotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3. OKRES OBJETY KWARTALNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sie¢ w dniu 01.07.2007 i konczacy si¢ w dniu
30.09.2007r. Dane za analogiczny okres ubieglego roku (od 01.07.2006r. do 30.09.2000r.), sq
poréownywalne. Dane narastajace za 3 kwartaly nie sa poréwnywalne, poniewaz Emitent nie konsolidowal
sprawozdan za rok I pélrocze 2006 roku. Konsolidacja nastapita od III kwartatu 2006 roku. Spélka
Luxmat nabyta zostala 3 lipca 2006 roku, zatem podlega konsolidacji za okres od 03.07.2006r do
31.12.20006r. i caty rok 2007.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Zarzad Lena Lighting S.A. przyjal zasady polityki rachunkowosci wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) 1 Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
obowigzujacych w spotce od 01.01.20006r. Przyjete zasady okreslaja:

- Rok obrotowy Spotki,

- Metody wyceny aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

- Zasady 1 spos6b prowadzenia ksiag rachunkowych.

Wartoéci niematerialne

Spélka identyfikuje wartosci niematerialne o okre§lonym i nieokreslonym czasie uzywania. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzywania amortyzowane sa wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ckonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sq amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test utraty
wartoscl.
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Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sq

wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywéw trwalych, zwigkszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Wartos$ci niematerialne 1 prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zI sq bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Poprawno$¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegdlnych skladnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych jest przez Jednostke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie
zmiany wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaja (jako zmiana wielko$ci szacunkowych)
na odpowiednia korekte dokonywanych w biezacym roku obrotowym oraz w nastgpnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci stosowane sg zasady okreslone w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Rzeczowe aktywa trwate

Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu skladnika aktywéw,
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
nabycia skladnika aktywow, a w szczegdlnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
wartoéci godziwej. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdél poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obstugi zobowigzan zaciagnictych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja $Srodkéw trwalych

Lena Lighting Spo6tka akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup
rzeczowych aktywéw trwalych:

Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne §rodki trwale (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz Srodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa uwzgledniajaca ekonomiczna uzyteczno$¢ nie wezesniej
niz po przyjeciu skladnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladaja si¢ rownomiernie w czasie), stosuje si¢ inng odpowiednia metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywna lub inng — wkazdym przypadku uzasadniong
rozkladem uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacii ustala si¢
na dzien przyjecia aktywa do uzytkowania i pdzniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zl. sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sq
yjmowane w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
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W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Trwata utrata wartosci

Z trwala utrata warto$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobiefistwo, ze
wykazywany w ksiggach Jednostki §rodek trwaly lub §rodek trwaly w budowie nie przyniesie w przysztosci
w znaczacej czesci lub w catodci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach takich Jednostka
dokonuje, w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka
trwatego ($rodka trwalego w budowie) nad jego warto$cig odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto $rodka trwatego (Srodka trwalego w budowie) lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowana), szacunkows wartoscia przyszlych przeplywow
srodkéw pienieznych, ktoérych wystapienia oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania §rodka trwalego
($rodka trwatego w budowie) oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci stosowane sa zasady okre$lone w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci $rodkéw  trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejsza odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacja. Ewentualng nadwyzke odpisu odnosi si¢ na pozostale koszty
operacyjne.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (1 grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywéw netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$é
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika
aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakoniczenia transakeiji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci watpliwych.

Wycena naleznosci na dzien bilansowy

Naleznosci wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na to, ze réznica
miedzy wycena wg zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymagane]j zaplaty nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego, naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymaganej zaplaty wraz z naleznymi na dzied bilansowy odsetkami (w przypadku wystawienia noty) i
innymi tytutami zasadzonymi prawomocnym wyrokiem sadu.

Nie rzadziej niz na dzient bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka.

W przypadku otrzymania zaplaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej na dzien przeprowadzenia operacji
ujmuje si¢ ja w ksiegach po kursie kupna walut stosowanym przez bank.

W bilansie naleznosci wykazuje si¢ w kwocie netto jako réznice miedzy stanem naleznosci a stanem
odpisow aktualizujacych ich wartos¢.
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Aktualizacja wyceny

Warto§¢ naleznodci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowiazkowe w
odniesieniu do naleznosci:

od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadlosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

kwestionowanych przez dluznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaplata dluznik zalega, a wedlug
oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
— do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;.

Ewidencja rozrachunkéw powinna zapewni¢ podzial rozrachunkéw biezacych wedlug okreséow splaty
oraz analiz¢ naleznosci przeterminowanych wedlug okreséw ich zalegania.

Ponadto dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaplaty na dzien
bilansowy przekroczyt:

— 180 dni w wysokosci 50%,
— 365 dni w wysokosci 100%.

W przypadku jednostek zaleznych wysoko$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
uzalezniona jest od uzyskanych przez nie wynikéw finansowych.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktérych istnieje
pewno$¢ otrzymania zaplaty, np. w przypadku, jezeli nalezno$¢ zostata w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezpos$rednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéow posrednich. Zapasy
materialow 1 towaréw sq wyceniane wedlug ceny nabycia powigckszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodza si¢ wg FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skladnikow aktywéw obrotowych zwigzane z utratg ich warto$ci
lub wycena na dzien bilansowy obciazajq pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest ona odnoszona na
dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zasady ustalania odpiséw aktualizujacych warto§¢ bilansowa zapaséw zostaly okreslone w nastepujacy
sposob:

dla sktadnikéw, zalegajacych od 12 do 24 miesiecy w 20%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 24 do 36 miesigcy w 40%,
dla sktadnikéw, zalegajacych od 36 do 48 miesiecy w 60%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 48 do 60 miesigcy w 80%,
dla sktadnikow, zalegajacych powyzej 60 miesigcy w 100%,

Powyzsze zasady dotyczace ustalania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasdéw nie majq zastosowania dla
zapasow produktéow i towaréw zamiennych, badZz nietypowych, chyba Ze utracily one ekonomiczng
uzytecznosé.
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazywane sa w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki,
ktore stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obce;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzied bilansowy po kursie
kupna, ustalonym dla danej waluty przez bank prowadzacy rachunek na ten dzien. Réznice kursowe
dotyczace $rodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien ich wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do
sprzedazy 1 wyceniane sa na dzied bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papietry
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sq w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitat podstawowy
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umows, Spéiki, wpisang w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapital zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych, na kapital zapasowy sktada si¢
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcéw/ p6zniej akcjonariuszy zostal zatrzymany
w Spélce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a
warto$ciq nominalng akcji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomiedzy wartoscia
nominalna nowej emisji akgji serii C, a cena ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzeni przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na
przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane
Spoélce do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasade ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze
Spoétka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowiqzania diugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje rowniez
niezaplacone odsetki. Odsetki sq ksicgowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie w
wartoéci nominalnej. Nie rzadziej niz na dzied bilansowy zobowiazania wyrazone w walutach obcych
wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
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ustug korzysta Spoétka. W przypadku zaplaty zobowigzania wyrazonego w walucie obcej na dzien
przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiegach po kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sq w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne.

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscia Spoétka narazona jest na ryzyka finansowe zwiazane ze zmianami
kursow walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywéw pienieznych w czescl nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spoétka zaprzestaje stosowania zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany. Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w rozumieniu
przepisoOw prawa.

Platnosci instrumentami kapitatowymi.

Spotka dostosowala ksiegi do wymogdéw MSSF 2 [Platnosci instrumentami kapitalowymi]. Programy
platnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sa do wybranych pracownikéow i wspotpracownikéw
Spélki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych.
Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkow pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitalowych.
Warto$¢ godziwa obliczona jest modelem Blacka-Scholesa.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 w
wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT 1 inne
podatki zwiazane ze sprzedaza. Sprzedaz towarow ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i
przekazania prawa wlasnosci.

Koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sa ujmowane w  rozliczeniach
miedzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sq to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki 1
prowizje kredytowe. Koszty te sa ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie banku waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu banku obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej 1 denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedlug
kursu banku obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikle z przeliczenia
walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw 1 strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one
wskutek wyceny aktywow 1 pasywéw niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio na kapital.
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W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spotka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.

Podatki

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakeji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.

Leasing

W przypadku Leasing operacyjny Spotki wykazuja koszty w sprawozdaniu zgodnie z faktycznie
placonymi ratami. Wstepne koszty bezposrednie, poniesione przed zawarciem umowy leasingu, jezeli sa
znaczne rozlicza si¢ w czasie, proporcjonalnie do wykazywanych w sprawozdaniu finansowym oplat z
tytutu leasingu, albo tez odpisuje si¢ w cigzar kosztéw okresu ich poniesienia, gdy sa nieznaczne.

W przypadku leasingu finansowego czyli gdy umowa leasingu spelni jeden z siedmiu warunkéw
wymienionych w paragrafie 10 MSR 17 ,,Leasing”, to przedmiot umowy zalicza si¢ do §rodkéw trwatych
Spélki (korzystajacego) i dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. Amortyzacja stanowi odpis wartosci
przedmiotu leasingu w koszty korzystajacego. Moze by¢ dokonana metoda liniowa lub degresywna. Jezeli
nie ma pewnos$ci nabycia wlasnosci $rodka trwatego przed zakonczeniem umowy, to wartos¢ srodkdéw
trwalych jest w pelni amortyzowana w krétszym z dwoch okresow: trwania umowy leasingu, czasu
uzytkowania. Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w bilansie w
wartos$ci nizszej z dwoch kwot: w wartosci godziwej, w wartosci biezacej (zdyskontowanej) sumy oplat
leasingowych, ustalonej za pomoca stopy dyskontowej rownej stopie procentowej leasingu, z
uwzglednieniem warto$ci koficowej przedmiotu leasingu w korespondencji z powstalym zobowigzaniem z
tytutu leasingu.

Spélka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu samochdéd marki BMW X5 1r.2007. Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umoéwione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogdlnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochd6d osobowy marki BMW X5 umowa zostala zawarta 12.06.2007 na okres 35 miesigcy
wysokos¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR
1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu , t.4,4% . Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowigca roéwnowarto$c¢ 1,00% ceny zakupu

Spoétka zalezna Luxmat posiada w leasingu samochody na podstawie dziesigciu uméw.
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Opis wazniejszych postanowien pierwszej umowy leasingu : ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w
uzytkowanie na czas oznaczony w zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogolnymi
Warunkami Leasingu" przedmiot leasingu - samochéd osobowy marki Toyota umowa zostala zawarta
27.09.2005 na okres 36 miesi¢cy wysokos¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany
wysokosci stopy procentowej WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulaciji
umowy leasingu , tj.4,500% . Korzystajacemu przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca
réwnowarto$¢ 1,00% ceny zakupu .

Opis przedmiotow leasingu samochéod osobowy marki Toyota Avensis 2.2 Diesel , £.2005, sedan.

Opis wazniejszych postanowien drugiej umowy leasingu :”Umowa zostata zawarta 31.01.2005 na okres 36
miesigcy Ustalona miesigczna rata zostata skalkulowana w oparciu o dlugookresowe rynkowe stopy
procentowe 1 pozostanie niezmieniona przez caly czas trwania umowy , niezaleznie od stép NBP i
WIBOR. Korzystajacy ponosi koszty podatku od $rodkow transportu 1 pelnego ubezpieczenia pojazdu w
okresie umowy.

Samochody osobowe marki Ford Focus Amber 1,6 -osiem sztuk r. 2007. Umowy zawarte zostaly na okres
36 miesiccy. Wysokos§¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy
procentowej WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu,
t).4,680% Korzystajacemu przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiacg rownowartosé 1,00% ceny
zakupu . Umowa zostala zawarta dla trzech samochodéw w lipcu 20071, dla pozostalych 5 samochodéw
we wrzesniu 2007r.

Walutowe instrumenty pochodne

Spélka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przysztych transakcji
oraz przeplywéw pienieznych. Spétka zawarla szereg kontraktéw walutowych typu forward, ktére
stanowia element zarzadzania ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sa przede
wszystkim w walutach gléwnych rynkéw dziatalnosci Spotki czyli Euro.

Na dzien bilansowy, warto§¢ nominalna nie zrealizowanych kontraktéw walutowych typu forward
zawartych przez Spotke, przedstawia si¢ nastepujaco:
w tys. zL
30.06.2007 30.09.2007

Kontrakty walutowe typu forward 1.396 3,621

Kontrakty te zawarte zostaly w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe i mogg by¢
odnawiane w razie zapotrzebowania.

Na dzient 30 wrzesnia 2007 roku wartos¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych
przez Spotke wynosita -17.693,42 ztotych (dot. 650.000,00 USD; 500.000,00 EURO). Warto$¢ ta ustalona
zostata w oparciu o warto§¢ rynkows podobnych instrumentéw finansowych na dzied bilansowy, z czego
zobowiazanie o warto$ci 17.693,42 zl. ujete sq w pozostatych zobowigzaniach.

Zmiany wartosci godziwych instrumentéw pochodnych w kwocie -17,69 tys. zt. ujete zostaly w rachunku
wynikéw biezacego okresu.

5. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow
aktywow.

Na dzien 30 wrzes$nia 2007 r. rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztattowaly si¢ nastepujaco:

-rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Skonsolidowane GK Lena Lighting dane w tys. z1.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
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1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 19 3) 16
2. niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0
3. podatek od wyceny aktywow spotki zaleznej 996 0 996
wedlug wartoéci godziwej
4. pozostale 14 0 14
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1029 3 1026
dochodowego
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. z1.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
5. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 19 3) 16
6. niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0
7. podatek od wyceny aktywéw spotki zaleznej 0 0 0
wedlug wartosci godziwej
8. pozostale 0 0 0
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku 19 G) 16
dochodowego
— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Skonsolidowane GK Lena Lighting dane w tys. zL.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 216 (16) 200
2. podatek od niewyptaconych wynagrodzen 196 7 203
3. podatek od §wiadczent emerytalnych i rentowych 5 0 5
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 90 19 109
kursowych
5. pgdatek od utworzonych rezerw na 11 ® 3
niewykorzystane urlopy
6. aktualizacja aktywéw 390 (58) 332
7. inne tytuly 0 0 0
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku
dochodowego 905 (56) (849)
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. zL.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
8. podatek od utworzonych rezerw na koszty 144 (10) 134
9. podatek od niewyplaconych wynagrodzen 178 17 195
10.podatek od §wiadczeni emerytalnych i rentowych 5 0 2
11.podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 84 19 103

kursowych
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12.p9datek od utworzonych rezerw na 1 ® 3
niewykorzystane urlopy
13.aktualizacja aktywow 234 22 212
14.inne tytuly 0 0 0
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 653 @) 649
dochodowego

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ aktywow w okresie 3-cim kwartale 2007 roku

przedstawialy si¢ nastepujaco:

Skonsolidowane GK Lena Lighting

dane w tys. z1

Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
1. aktualizacja wartosci naleznosci (1 .004) (69) (1073)
2. aktualizacja wartosci aktywow finansowych 90 (14) 76
3. aktualizacja wartosci zapaséw (1 048) 185 (863)
Razem odpisy aktualizujace aktywa (1962) 102 (1 860)
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. zt
Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
4. aktualizacja wartosci naleznosci (649) (69) (718)
5. aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 90 (14) 76
6. aktualizacja warto$ci zapasow (583) 185 (398)
Razem odpisy aktualizujace aktywa (1142) 102 (1 040)
Utworzone pozostale rezerwy na dzien 30.09.2007t.:
Skonsolidowane GK Lena Lighting dane w tys. z1l.
Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
1.rezerwa z tyt. Swiadczen emerytalnych i rentowych 12 0 12
2. rezerwa na niewykorzystane utlopy 57 (40) 17
Razem rezerwy 69 (40) 29
Jednostkowe Lena Lighting S.A. dane w tys. z1.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
30.06.2007 3-cim kwartale 30.09.2007
1.rezerwa z tyt. $wiadczen emerytalnych i rentowych 12 0 12
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 57 (40) 17
Razem rezerwy 69 (40) 29

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzied bilansowy (30
wrzesnia 2007 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,7775. Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i
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strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dziei kazdego zakoficzonego miesiaca tj.
od stycznia do wrzesnia 2007 roku odpowiednio: 3,9320; 3,9175; 3,8695; 3,7879; 3,8190; 3,7658; 3,7900;
3,8230; 3,7775 dla okresu sprawozdawczego za 3 kwartaly 2007 roku kurs 3,8314.

Rok Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
styczen-wrzesien 30 wrzesien
2006 rok 3,9171 3,9835
2007 rok 3,8314 3,7775

6. Informacja dotyczaca zmiany zobowiazan warunkowych lub aktyw6éw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Na dzien 30.09.2007t. zobowiazanie warunkowe wynosily 40.500 tys. tytulem zabezpieczenia kredytu —
zastaw na zapasach, hipoteka zwykla i kaucyjna oraz cesja cicha na naleznos$ciach.

Zobowiazania warunkowe spotki Luxmat Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2007r. wynosity 3.500 tys. zlotych i
wynikaly z:

- ustanowienia hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach kwocie 2 000 tys. ztotych na rzecz Raiffeisen Bank
Polska S.A. w celu zabezpieczenia kredytu,

- ustanowienia hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach kwocie 1 500 tys. zlotych na rzecz Pana Piotra
Kantorskiego w celu zabezpieczenia wynagrodzenia za umorzone udzialy.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz w branzy o$wietleniowej cechuje si¢ dos¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazujg historyczne wyniki
firmy Lena Lighting S.A. II kwartal nalezy do najslabszych, gdyz w tym okresie nie przypada szczyt
sezonu dla ktérejkolwiek z grup produktowych znajdujacych si¢ w portfelu Spétki. Najnizsze wyniki
Spotka osigga w co roku w tymze kwartale. Wyzsze przychody i zyski Spotka uzyskuje w 11 poétroczu,
a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle na IV kwartal roku, co jest wynikiem oddawania do
korica roku inwestycji budowlanych i koniecznoscig ich wykonczenia.

Podobnie spélka Luxmat Sp. z o.0. najnizsze wyniki osiaga w II kwartale. Wyzsze przychody Spétka
uzyskuje w Il polroczu, a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle w IV kwartale roku.
Spowodowane jest to koniecznosciq wykonczenia i oddania rozpoczetych inwestyciji.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotki w 2007r. nie wyplacaly i nie deklarowaly wyptaty dywidendy.

9. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w drugim
kwartale konczacym si¢ 30.09.2007r.

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w trzecim kwartale 2007r. byl kurs Furo oraz
koniunktura w budownictwie.

W spolce zaleznej Luxmat czynnikami majacymi wplyw na wynik osiagniety w II kwartale byly: dalsza
realizacja kontraktu RONDO II ONZ, sprzedaz nieruchomosci, utworzone rezerwy na naleznos$ci oraz
utworzenie odpiséw aktualizujacych na stany magazynowe.

10. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Nie wystapily.

11. Realizacja wcze$niej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok
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Spotka publikowala jednostkows prognoze wynikéw na rok 2007 dla Leny Lighting S.A. w wysokosci
126mln zlotych przychodéw i 15mln ztotych zysku brutto. W dniu 14 listopada br. Zarzad Spétki Lena
Lighting SA opublikowal korekte prognozy na rok 2007. Planowana warto$¢ przychodéw to 126mln
ztotych, zysk brutto: w wysokosci 11,2 mln ztotych, zysk netto: w wysokosci 9mln zlotych. Zarzad
zastrzegl sobie mozliwos¢ dalszej korekty prognozy w przypadku spadku kursu Euro ponizej: 3,63 z1 =1
Euro.

12. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtoséw na WZA- stan
aktualny

Wartos$¢ Udziat w kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna zakia d;V p %) Liczba gtoséow ogdlne;j liczbie
akcji wym (7o glosow (%)

Wtodzimierz Lesifski 14.551.980 727.599,00 58,91% 14.551.980 58,91%
ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 2.228.932 111.446,60 9,02% 2.228.932 9,02%
SA.
ING Nationale 0 0
Nederlandem OFE Polska 1.720.000 86.000,00 6,96% 1.720.000 6,96%
Pozostali Akcjonariusze 6.199.982 309.999,10 25,11% 6.199.982 25,11%
Suma 24.700.894 | 1.235.044,70 100,00 % 24.700.894 100,00 %

Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w oktesie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wyszczegdlnienie posiadanych akcji Spotki 30.06.2007 30.09.2007 14.11.2007
Zarzad 251.334 251.334 251.334
Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 72.047 72.047 72.047
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu 96.656 96.656 96.656
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 82.631 82.631 82.631
Rada Nadzorcza 14.575.614 14.575.614 14.575.614
\X/lodzlnne.rz Lesinski —Przewodniczacy Rady 14.551.980 14.551.980 14.551.980
Nadzorczej

Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Mikotaj Guranowski — Czlonek Rady Nadzorczej - - -

Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej 23.634 23.634 23.634
Wojciech Bajda —Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Razem 14.826.948 14.826.948 14.826.948

W zwiazku z programem motywacyjnym Zarzad Spoltki posiada prawo do objecia nie wigcej niz 174.925
akeji serii B w 2007r. 1 nie wigcej niz 141.397 akgji serii B w 2008r. W sumie w trakcie trwania programu
motywacyjnego Zarzad moze objaé nie wigcej niz 316.322 akcji serii B Spéltki Lena Lighting S.A.

Wyszczegolnienie przyznanych uprawnien do 30.06.2007 30.09.2007 14.11.2007
akcji Spotki.

Zarzad 76.617 76.617 76.617
Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 30.647 30.647 30.647
Bartlomiej Busz- Czlonek Zarzadu - - -
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu (do 3.09.2007) 25.539 25.539 25.539
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 20.431 20.431 20.431
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Rada Nadzorcza 2.554 2.554 2.554
Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej 2.554 2.554 2.554
Razem 79.171 79.171 79.171

Przyznane uprawnienia do akcji Spotki (warranty serii A) zostaly zrealizowane poprzez odplatng zamiang
na akcje spotki serii B w styczniu 2007r. Akcje zostaly nabyte przez Zarzad i Czlonka Rady Nadzorczej
Panigq Barbare Wicher po cenie nominalnej 0,05z1.

Wyszczegolnienie posiadanych uprawnien do akcji 30.06.2007 30.09.2007 14.11.2007
Spéiki.

Zarzad

Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 87.427 37 167 37167
Bartlomiej Busz- Czlonek Zarzadu - - -
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu (do 3.09.2007) 76.500 32522 32522
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 75.778 32215 32215
Razem 239.705 101 904 101 904

W wyniku osiagnigcia zalozonych kryteriéw jakosciowych i ilo$ciowych Zatrzad spotki otrzymal warranty
serii B zamienne na akcje spolki serii B w wysokosci 101.904 szt. warrantéw serii B. Prawo do ich zamiany
na akcje serii B nabywajq Czlonkowie Zarzadu od dnia 01.01.2008r. Pozostala cze$¢ uprawnien w do akcji
czyli 137.801 warrantow w zwiazku z niespelnieniem kryteriéw zostaje umorzona.

14. Postepowania toczace si¢ przed sadem organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 30.09.2007 roku.

W prezentowanym kwartale, spotki wchodzace w sklad Grupy nie wszczynaly 1 nie prowadzily przed
sadem lub organem administracji publicznej postegpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnodci,
ktérych laczna warto$é przekraczataby 10% kapitalow wlasnych spotki

15. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting S.A., jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Spotka Lena Lighting S.A. nie zawarla Zzadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére nie bylyby
transakcjami typowymi i rutynowymi.

W II kwartale b.r. Spétka Luxmat Sp.zo.o dokonata sprzedazy nieruchomosci na rzecz Pana Mariana
Okonia (Przewodniczacego Rady Nadzorczej i akcjonariusza Spoétki) Wartosé transakeji to 977 tys.
zlotych.

16. Informacja o udzieleniu przez Grupe Lena Lighting S.A., poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Na dzien 30.09.2007 Lena Lighting S.A. nie udzielita Zadnych poreczen kredytu, gwarancji.

Spotka Lena Lighting S.A. udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Lena Lighting Hungary Kft do
wykorzystania w wysokosci: 110.000,00 Euro z terminem splaty do dnia 30.06.2008r.

Spoétka Lena Lighting S.A. na dzien 14.08.2007r udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Lena
Lighting Ro S.R.L. do wykorzystania w wysokosci: 130.528,49 zlotych oraz 45.000 Euro z terminem
splaty do dnia 30.06.2008r.

Spélka zalezna Luxmat Sp. z 0.0. w dniu 30.11.2006r zawarta umowe o udzieleniu gwarancji nalezytego

wykonania kontraktu zawartego z Hochtief Project Development Sp. z o.0. Gwarancja zostala zawarta na
okres 30.11.2006 do 30.11.2007r.

17. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez spotke.

Spotka podpisata umowe na kredyt inwestycyjny w wysokosci 11.000 tys. zlotych na sfinansowanie
budowy hali produkcyjno — magazynowej oraz umowe na limit kredytowy w wysokosci 20.000 tys. ztotych
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na sfinansowanie biezacej dzialalnoséci Spotki. Obydwie umowy zostaly zawarte z Raiffeisen Bank Polska

S.A.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
1 finansowej Grupy Lena Lighting S.A., ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Grupe Lena Lighting S.A.

18. Czynniki, ktére moga mie¢ wpltyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu:

W czwartym kwartale 2007 r. na wyniki Grupy moze mie¢ znaczacy wplyw kurs Buro oraz sytuacja w
sektorze budowlanym.

Komentarz Zarzadu do wynikow.

Wyniki jednostkowe Lena Lighting S.A.

Przychody Lena Lighting SA ze sprzedazy za 3 kwartaly 2007 r. byly wyzsze o 32,75% niz w
analogicznym okresie 2006 roku i osiagnely poziom 92,108 min zt.

Przychody Spétki na rynku krajowym w roku 2007 wzrosty o 31,75% i zamknely si¢ kwota 49,979 mln zt,
w poréwnaniu do sprzedazy w I pélroczu 2006 kiedy wynosity 37,936 mln z1.

Wysoka dynamika sprzedazy na rynku krajowym jest konsekwencja z jednej strony stalego poszerzania
oferty asortymentowej i zwiekszaniu udzialéw rynkowych w poszczegélnych grupach produktowych, a z
drugiej wykorzystaniem przez Spoétke ozywienia koniunktury na rynku budowlanym.

Na rynkach zagranicznych wzrost przychodow za 3 kwartaly 2007 roku wyniost 33,95% (wyrazony w
PLN). Warto$¢ przychodéw zamknela si¢ kwota 42,128 mln zt, w odniesieniu do 31,450 mln zt za 3
kwartaly 2006t. Zanotowana wysoka dynamika wzrostu przychodéw na rynkach zagranicznych Spotki jest
konsekwencja zmiany w podejsciu strategicznym sp6tki do dziatan na rynkach zewnetrznych.

Przejawem zmiany strategii spotki jest utworzenie spotek zaleznych na rynkach zewnetrznych, pod koniec
roku 2006 zalozona zostala Spoétka zalezna na Wegrzech, natomiast w czerwcu br otwarta zostala Spotka
w Rumunii. Otwarcia Spélek zaleznych, ktérych gléwnym zadaniem jest prowadzenie dzialan
dystrybucyjnych na poszczegdlnych krajach, pozwola na szybsze zaistnienie w sprzedazy zagranicznej
nowosci asortymentowych wprowadzanych przez Lena Lighting oraz pozwola na optymalne
ksztaltowanie portfela produktowego na poszczegdlnych rynkach.

Narastajaco za trzy kwartaly roku 2007 spoétka Lena Lighting S.A. osiagnela nizszy zysk netto niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wynidst on 5,93 mln ztotych do 7,56 mln ztotych w roku 2006.
Spadek o 21,56 % zysku netto spowodowana byla kursem Euro/PLN oraz wzrostem kosztow sprzedazy
w poréwnywalnych okresach. Spétka w zwiazku z dynamicznym rozwojem sprzedazy, podniosta naktady
na obstuge sprzedazy w postaci nowo zatrudnionych oséb w dziatach handlowych oraz w obstudze
sprzedazy 1 logistyce. Zmianie ulegla rowniez struktura sprzedazy spétki — dynamiczny wzrost sprzedazy
zanotowal stosunkowo mlode grupy produktowe w portfelu spotki oprawy biurowe i przemystowe-
znaczaco zmienit sie portfel sprzedawanych produktow. Zrealizowane wzrosty sprzedazy byt dokonane na
produktach charakteryzujacych si¢ nizsza marzowoscia.

Wyniki jednostkowe Luxmat Sp. z o.o0.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw za 3 kwartaty 2007 wyniosly 12,849 mln
zlotych. Najwazniejszym kontraktem realizowanym w 2007 roku przez Luxmat Sp. z o.0. byla
kontynuacja prac na obiekcie Rondo 1 w Warszawie. W ramach dodatkowych uméw realizowane byly
prace projektowe, montazowe, dostawy opraw 1 uruchamianie systemoéw na rzecz kolejnych najemcow w
obiekcie. Dobre wyniki uzyskaly takze pozostate zespoly handlowe w Warszawie oraz zesp6t z Lublina.
Istotna pozycje stanowila realizacja obiektu Andersia w Poznaniu obejmujaca dostawe i montaz opraw
os$wietleniowych wraz z systemem sterowania i baterigq centralna.

W 4 kwartale najwazniejszym kontraktem sp6tki Luxmat bedzie dostawa dla PKP opraw oswietleniowych,
na podstawie wygranego przetargu o wartosci ok. 3 mln zlotych. Dostarczane lampy sa produktem
wlasnym Leny Lighting S.A.

19. Inne istotne informacje
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Zmiana warunkéw nabycia sp6tki Luxmat Sp. z o.o.

Zgodnie z porozumieniem zawartym z jednym ze Sprzedawcéw udzialow spélki Luxmat z siedziba w
Warszawie w dniu 16 lutego 2007 r. zmianie ulegla cena nabywanych udzialéw w ten sposéb, ze:
cena sprzedazy za udzialy sprzedane przez Sprzedawce na rzecz Lena Lighting umowa sprzedazy z dnia 3
lipca 2006 r. zostaje powickszona o kwote 187.000 zt. Jednoczednie Sprzedawca zrzeka sie Wyréwnania
przyznanego mu w umowie sprzedazy udzialéw z dnia 3 lipca 2006 r., tj. 8-krotnosci przecigtnego
rocznego zysku netto Luxmat Sp. z 0.0., osiagni¢tego w latach 2006, 2007 oraz 2008, pomnozona przez
wspotezynnik 0,874346. Powyzsze oznacza, ze cena za udzialy jest stala i niezalezna od wynikow
finansowych Spotki 1 wynosi lacznie 8.468.941,00 zt (osiem miliondéw czterysta szes¢dziesiat osiem tysigcy
dziewigéset czterdziesci jeden) zlotych.

Kwotg 8.281.941,00 zt Spétka uiscita jako zaliczke na poczet ceny tak jak podano w raporcie biezacym nr
32/2006 z dnia 4 lipca 2006 r. Kwota 187.000 zl, zostala zaplacona dnia 28 lutego 2007r.
Strony uzgodnily rowniez, iz jezeli zysk netto Sp6tki Luxmat za rok 2008 bedzie wigkszy niz 1.500.000 zt
(jeden milion pigéset tysigcy ztotych), Sprzedawca zobowiazuje si¢ sprzeda¢ Kupujacemu wszystkie
posiadane obecnie przez siebie udzialy w Spélce Luxmat (tj. pakiet 81 udzialéw o wartosci nominalnej
2.500 zt kazdy), za taczna ceng 4.045.000 zt (cztery miliony czterdziesci pigé tysigey ztotych).

Nie ulegt zmianie spos6b rozliczenia transakeji z drugim ze Sprzedawcow.

W dniu 27 lutego 2007 r. Spoétka, otrzymala podpisana przez druga strone umowe z Wielkopolskim
Przedsi¢biorstwem Inzynierii Przemystowej B.J. Stasik, D. Stasik Spélka Jawna z siedzibg w Poznaniu,
Przedmiotem umowy jest wykonanie hali produkcyjno-magazynowej. Za wykonanie robét bedacych
przedmiotem umowy przysluguje Wykonawcy wynagrodzenie ryczaltowe netto w wysokosci 7 930 000,00
zlotych.

W dniu 15.03.2007 zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu akcyjnego spotki z tytulu emisji akeji
serii B dotyczacej programu motywacyjnego. Kapital akcyjny wynosit 1.228.660 PLN 1 zostal podniesiony
o kwote: 6.384,70 tj. 0 127.694 akcje o cenie nominalnej 0,05 zt. Kapital akcyjny sp6tki po podwyzszeniu
wynosi 1.235.044,70 PLN.

W dniu 26 maja 2007r. zostala utworzona spétka zalezna Lena Lighting Ro S.R.L w Bukareszcie,
Rumunia.

Sroda Wlkp., dnia 14.11.2007¢

Za Zarzad Lena Lighting S.A.

Cezary Filipinski Bartlomiej Busz Maciej Rychlewski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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