A. WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITAL.OWE] LENA LIGHTING.

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spotki dominujacej: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spo6tki dominujacej miesci si¢ przy: ul. Kornickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dzialania Spélki dominujacej jest produkcja 1 sprzedaz sprzetu
oswietleniowego (PKD 3150 Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spétka”) powstala w wyniku polaczenia spétek Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na mocy aktu zawiazania spotki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz
prowadzaca kancelatic notarialng w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spétki sa
Wilodzimierz Lesifiski oraz Jerzy Nadworny. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly spotki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o.o.
Sktad organéw Spotki:
W sktad Zarzadu Lena Lighting SA na dzieft 30 czerwca 2008 roku wchodzili:

Wlodzimierz Lesinski — Prezes Zarzadu,

Bartlomiej Busz — Czlonek Zarzadu,

Cezary Tomasz Filipinski — Cztonek Zarzadu.
W sklad Rady Nadzorczej Lena Lighting SA na dziert 30 czerwca 2008 roku wchodzili:

Andrzej Marian Tomaszewski— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mikotaj Guranowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Andrzej Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej,

Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Bajda -Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 04.03.2008r. NWZA odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Wlodzimierza Lesifiskiego.
Réwnoczesnie zostal wybrany przez Akcjonariuszy uczestniczacych na NWZA nowy czlonek Rady
Nadzorczej - Pan Andrzej Pawlak.

W wyniku zmian w Radzie Nadzorczej wybrano podczas posiedzenia tejze Rady w dniu 04.03.2008t.
nowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktérym zostal Pan Andrzej Tomaszewski.

W dniu 18 luty 2008r. Pan Maciej Rychlewski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Przyczyna rezygnacji byl brak mozliwosci laczenia funkcji Prezesa Zarzadu w Spoélce Lena
Lighting S.A. z zadaniami Pana Macieja Rychlewskiego jako Prezesa Zarzadu sp6liki zaleznej Luxmat Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie. Rada Nadzorcza w dniu 04.03.2008t. powolata w sklad Zarzadu Pana
Wtodzimierza Lesifiskiego jako Prezesa Zarzadu..

W dniu 06.10.2008r Pan Bartlomiej Busz zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.
Przyczyna rezygnacji byly wzgledy osobiste.
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2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w ztotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do
tysiagca zlotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzient podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow 1 okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétki Grupy w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnoci.

Czas trwania Grupy Kapitalowej jest nieograniczony.

Lena Lighting S.A. wedlug stanu na dzien 30.06.2008 jest jednostkq dominujaca, w zwiazku z tym
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Struktura Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitatowa Lena Lighting S.A. sklada si¢ z podmiotu dominujacego Lena Lighting S.A., podmiotu
zaleznego Luxmat Sp. z o.0. oraz podmiotu zaleznego Lena Lighting Hungary Kft., oraz podmiotu
zaleznego Lena Lighting Ro S.R.L.

Firma Luxmat Sp. z o.0. zostata zatozona w 1991r. Poczatkowy profil dziatalnosci ograniczat si¢ do roli
projektanta i dystrybutora opraw oswietleniowych. Bardzo szybko firma zaczeta funkcjonowaé na rynku
takze jako producent szerokiej gamy opraw os$wietleniowych (fabryka zlokalizowana w Goérze Kalwarii
pod Warszawa). W krotkim czasie zdobyla tez silng pozycje w dziedzinie projektowania systeméw
sterowania o§wietleniem. Aktualnie gtéwnym profilem dzialalnosci Luxmatu jest kompleksowa realizacja
systeméw oswietleniowych (poczynajac od wspélpracy z architektem na etapie projektowania budynku
poprzez produkcje indywidualnie zaprojektowanych opraw az do oddania realizacji ostatecznemu
uzytkownikowi) oraz tworzenie nietypowych rozwigzan integrujacych niezalezne systemy w zakresie
sterowania o§wietleniem, zaluzjami, telekomunikacji 1 informatyki.

Dane jednostek powigzanych kapitalowo z Emitentem:

Nazwa jednostki Luxmat Sp. z o.0.
Siedziba Ul Emaliowa 28, 02-295 Warszawa
Przedmiot dzialalnosci Produkcja, sprzedaz opraw oswietleniowych oraz ustugi w

zakresie projektowania oswietlenia

Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 70846

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Pelna

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 70,22%

Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 70,22%
zgromadzeniu

Lena Lighting Hungary Kft.

Nazwa jednostki Lena Lighting Hungary Kft
Siedziba 1046 Budapeszt, Kiss Etno u.1-3 I11./216
Przedmiot dziatalnosci Sprzedaz opraw oswietleniowych
Organ rejestrowy Févarosi Birdsag 01-09-877939/3
Charakter dominacji Zalezna
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Metoda konsolidacji

Akt zatozycielski w dniu 27.12.2006 — ze wzgl. na istotnos¢ nie

podlegata konsolidacji.
Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
Procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

Lena Lighting Ro S.R.L.
Nazwa jednostki Lena Lighting Ro S.R.L
Siedziba Int. Margarita Nr.12 Sect 2 024055 Bukareszt

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz opraw oswietleniowych

Organ rejestrowy

Romania Ministerul Finantelor Publice

Charakter dominacji

Zalezna

Metoda konsolidacji Akt zalozycielski w dniu 26.05.2007— ze wzgl. na istotno$¢ nie
podlegata konsolidacji.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

3. OKRES OBJETY POLROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 01.01.2008 i konczacy si¢ w dniu
30.06.2008r. Dane poréwnywalne dotycza okresu od 01.01.2007t. do 30.06.2007r.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting przyjelta zasady polityki rachunkowosci wg Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR), obowiazujacych w Grupie Kapitalowej Lena Lightiing od 01.01.2006t. Przyjete zasady okreslaja:

- Rok obrotowy Grupy Kapitatowej,

- Metody wyceny aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

- Zasady 1 spos6b prowadzenia ksiag rachunkowych.

Metody konsolidacji.
Podstawa do sporzadzenia
konsolidacyjna, ktéra obejmuje:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;,

- korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne.

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe, zgodne z MSR i rozporzadzeniem, metody wyceny i
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zalezne;.

Przy konsolidacji metoda petng sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywéw
jednostek zaleznych 1 jednostki dominujacej w pelnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano
korekt i wylaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunkéw zyskéw i strat metoda pelng sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie
pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i jednostki dominujacej. Pozycje rachunkéw zyskéw i
strat jednostek zaleznych podlegaja sumowaniu w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czeSci
jednostka dominujaca jest wlascicielem jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i
wylaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dokumentacja

W zwigzku z krétkim termin istnienia spélki zaleznej Lena Lighting Hungary Kft. oraz faktem, ze dane
finansowe z punktu widzenia sp6tki dominujacej nie byly istotne — zostala wylaczona z konsolidacji.
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W zwigzku z krotkim termin istnienia spoiki zaleznej Lena Lighting Ro SRL. oraz faktem, Ze dane
finansowe z punktu widzenia sp6tki dominujacej nie byly istotne — zostala wylaczona z konsolidacji.

Wytaczenia konsolidacyjne.

Wrylaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegaja nastepujace istotne pozycje:

- wzajemne naleznosci 1 zobowigzania,

- przychody 1 koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja,

- zyski 1 straty powstale na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja, zawarte
w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywoéw, wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez
podmiot dominujacy w podmiotach zaleznych objetych konsolidacja.

Warto$¢ firmy z konsolidacji.

Warto$¢ firmy z konsolidacji jest to nadwyzka wartoSci nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych nad
czgdcig aktywow netto wedltug ich wartosci godziwej, odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we
wlasnosci tych jednostek.

Od wartosci firmy z konsolidacji jednostka dominujaca bedzie dokonywac testu na trwala utratg wartosci.

Wartosci niematerialne

Grupa Kapitatowa Lena Lighting identyfikuje warto$ci niematerialne o okreslonym i nieokreslonym czasie
uzywania. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzywania amortyzowane s3 wedlug ustalonego
planu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
o nicokreslonym okresie uzywania nie sa amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane s3a w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sq
wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywéw trwalych, zwigkszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zl sq bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Poprawno$¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegdlnych skladnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych jest przez Jednostke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie
zmiany wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaja (jako zmiana wielkosci szacunkowych)
na odpowiedniag korekte dokonywanych w biezacym roku obrotowym oraz w nastgpnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Spolki tworzace Grupe Kapitalowa posiadaja w uzywaniu w 100% zamortyzowane warto$ci niematerialne
1 prawne o warto$ci brutto: 482 tys. ztotych.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartodci stosowane sa zasady okreslone w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Rzeczowe aktywa trwafe

Wartos¢ poczatkows $rodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu skladnika aktywow,
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
nabycia sktadnika aktywéw, a w szczegdlnosci przyjgtego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
wartosci godziwej. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogédl poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym rowniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obstugi zobowigzan zaciagni¢tych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytulu.

Amortyzacja §rodkéw trwatych
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Grupa Kapitalowa Lena Lighting stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych
grup rzeczowych aktywow trwalych:

Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne srodki trwale (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz $rodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa uwzgledniajaca ekonomiczna uzyteczno$é nie wezesniej
niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladaja si¢ rownomiernie w czasie), stosuje si¢ inng odpowiednia metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywng lub inna — w kazdym przypadku uzasadniong
rozkladem uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji ustala si¢
na dzie przyjecia aktywa do uzytkowania i pdzniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zl. sq bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkéw trwalych i sq
zamortyzowane ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Grupa Kapitalowa posiada w uzywaniu w 100% zamortyzowane $rodki trwale o wartosci brutto: 3.462tys.
ztotych.

Warto$¢ odsetek skapitalizowanych w $rodkach trwatych w budowie wynosita w 2007 roku: 224tys.
ztotych. W 2008t warto$¢ skapitalizowanych odsetek w §rodkach trwatych wynosila 87 tys. ztotych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystegpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ warto$ci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Trwata utrata wartosci

Z trwala utrata warto$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobiefistwo, ze
wykazywany w ksiegach Jednostek grupy kapitalowej srodek trwaly lub $rodek trwaly w budowie nie
przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W
sytuacjach takich Jednostka dokonuje, w ci¢zar pozostalych kosztow operacyjnych, odpisu
aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka
trwaltego (Srodka trwatego w budowie) nad jego warto$ciq odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto srodka trwatego (§rodka trwalego w budowie) lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.

Wartos¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowana), szacunkows wartoscig przyszlych przeplywédw
§rodkéw pienieznych, ktoérych wystapienia oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania §rodka trwalego
($rodka trwatego w budowie) oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartodci stosowane sa zasady okreslone w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci $rodkéw  trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejsza odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacja. Ewentualna nadwyzke odpisu odnosi si¢ na pozostale koszty
operacyjne.
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Inwestycje w nieruchomoscit oraz rzeczowe aktywa trwafe

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiagania korzysci
ekonomicznych z tytulu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkéw np. osiagania przychoddéw
z tytulu czynszéw dzierzawnych, chyba ze stanowi to przedmiot dziatalnosci Grupy. Aktywa takie nie sq
uzytkowane przez Grupe.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci. Do nieruchomosci zaliczonych do inwestycji stosuje si¢ zasady stosowane
do srodkéw trwalych w zakresie powigkszania wartos$ci poczatkowej o koszty ulepszei, dokonywania
odpisow amortyzacyjnych (z wylaczeniem metod uproszczonych dla §rodkéw trwatych o niskiej warto$ci)
oraz aktualizacji wyceny (przeszacowania na podstawie odrebnych przepiséw).

Spotka Lena Lighting SA posiada jako nieruchomo$é inwestycyjna grunt potozony w Kijewie w gminie
Sroda Wlkp. o powierzchni 27.41.00 ha. Nieruchomo$é ma przeznaczenie obecnie rolne i w takich celach
jest wydzierzawiana. Warto$¢ nieruchomosci wykazywana w ksiegach to: 378 tys. ztotych- jest to warto$c
po ktérej nieruchomosé zostata nabyta w 2004roku.

W 2007 roku zakwalifikowano nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych — przychody z tytutu
dzierzawy wynosity w 2008 roku: 0,00 tys. ztotych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie woéwcezas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika
aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa grupy do zakonczenia transakeji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Naleznosci z tytufu dostaw 1 ustug
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci watpliwych.

Wycena naleznosci na dzieni bilansowy

Naleznosci wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na to, ze réznica
miedzy wycena wg zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymagane]j zaplaty nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego, naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymaganej zaplaty wraz z naleznymi na dzied bilansowy odsetkami (w przypadku wystawienia noty) i
innymi tytutami zasadzonymi prawomocnym wyrokiem sadu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka.
W przypadku otrzymania zaplaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej na dzieni przeprowadzenia operacji
ujmuje si¢ ja w ksiegach po kursie kupna walut stosowanym przez bank.

W bilansie naleznosci wykazuje si¢ w kwocie netto jako réznice miedzy stanem naleznosci a stanem
odpisow aktualizujacych ich wartos¢.

Aktualizacja wyceny

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowiazkowe w
odniesieniu do naleznosci:

- od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisatrzowi w
postepowaniu upadtosciowym,
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- od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadlosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- kwestionowanych przez dluznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaplata dtuznik zalega, a wedlug
oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
— do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

- naleznos$ci dochodzonych na drodze sadowe;.

Ewidencja rozrachunkéw powinna zapewni¢ podzial rozrachunkéw biezacych wedlug okresoéw splaty
oraz analize naleznosci przeterminowanych wedlug okreséw ich zalegania.

Ponadto dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaplaty na dzien
bilansowy przekroczyl:

— 180 dni w wysokosci 50%,
— 365 dni w wysokosci 100%.

W przypadku jednostek zaleznych wysoko$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
uzalezniona jest od uzyskanych przez nie wynikéw finansowych.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych istnieje
pewno$¢ otrzymania zaplaty, np. w przypadku, jezeli nalezno$¢ zostata w sposdb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze¢$¢ kosztéw posrednich. Zapasy
materialéw i towaréw sg wyceniane wedlug ceny nabycia powickszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodzg si¢ wg FIFO.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywéw obrotowych zwigzane z utratg ich warto$ci
lub wycena na dzien bilansowy obciazajg pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest ona odnoszona na
dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zasady ustalania odpiséw aktualizujacych warto§¢ bilansows zapaséw zostaly okreslone w nastepujacy
sposob:

dla sktadnikéw, zalegajacych od 12 do 24 miesiecy w 20%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 24 do 36 miesi¢cy w 40%,
dla sktadnikéw, zalegajacych od 36 do 48 miesigcy w 60%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 48 do 60 miesiecy w 80%,
dla sktadnikow, zalegajacych powyzej 60 miesigcy w 100%,

Powyzsze zasady dotyczace ustalania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasdéw nie majq zastosowania dla
zapasow produktéow i towaréw zamiennych, badZz nietypowych, chyba Ze utracily one ekonomiczng
uzytecznosc.

Srodki pienigzne

Srodki pienigzne wykazywane sa w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki,
ktore stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obce;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzied bilansowy po kursie
kupna, ustalonym dla danej waluty przez bank prowadzacy rachunek na ten dzien. Réznice kursowe
dotyczace srodkéw pienigznych wyrazonych w walutach obceych, powstate na dzien ich wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.
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Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy 1 wyceniane sq na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
warto$ciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitat podstawowy
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowa Spétki dominujacej, wpisana w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych, na kapital zapasowy sktada si¢
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcéw/ p6zniej akcjonariuszy zostal zatrzymany
w Spélce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czgsci a
warto$cig nominalng akcji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomiedzy wartoscia
nominalna nowej emisji akcji setii C, a ceng ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie Kapitalowej cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyplywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie
ekwiwalentu na przewidywane lub prawdopodobne straty 1 inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie
zdarzenia znane Grupie do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasad¢ ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze
Spotki Grupy Kapitatowej identyfikuja zobowigzania wynikajace z przyslugujacych pracownikom praw do
niewykorzystanych utlopéw wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje réwniez
niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym 1 wykazywane sa w bilansie w
warto$ci nominalnej. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy zobowiazania wyrazone w walutach obcych
wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzied kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spétka. W przypadku zaplaty zobowiazania wyrazonego w walucie obcej na dzien
przeprowadzenia operacji ujmuje sie ja w ksiegach po kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank.

Instrumenty kapitafowe
Instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spotke dominujaca ujmowane sa w wartosci uzyskanych
wplywéw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia Spétka dominujaca narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze
zmianami kurséw walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spotka wykorzystuje walutowe
kontrakty terminowe typu forward. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw
spekulacyjnych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Ptatnosci instrumentami kapitatowymi.

Spélka dominujaca dostosowata ksiegi do wymogdw MSSFE 2 [Platnosci instrumentami kapitatowymi].
Programy platnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sq do wybranych pracownikéw i
wspolpracownikow Spéltki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentow
kapitatowych.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej] w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkéw pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentdéw kapitatowych.
Warto$¢ godziwa obliczona jest modelem Blacka-Scholesa.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 w
wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT 1 inne
podatki zwiazane ze sprzedaza. Sprzedaz towarow ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i
przekazania prawa wlasnosci.

Koszty operacyjne

Koszty dzialalno$ci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sa ujmowane w  rozliczeniach
miedzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sq to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki 1
prowizje kredytowe. Koszty te sa ujmowane sg jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksieggowane po kursie banku waluty
obowigzujacym na dziefi transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu banku obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedlug
kursu banku obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikle z przeliczenia
walut s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one
wskutek wyceny aktywow 1 pasywoéw niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwe;
odnosi si¢ bezposrednio na kapital.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.

Podatki

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
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sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakeji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.
Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a

w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.

Leasing

W przypadku Leasing operacyjny Spotki wykazuja koszty w sprawozdaniu zgodnie z faktycznie
placonymi ratami. Wstepne koszty bezposrednie, poniesione przed zawarciem umowy leasingu, jezeli sa
znaczne rozlicza si¢ w czasie, proporcjonalnie do wykazywanych w sprawozdaniu finansowym oplat z
tytutu leasingu, albo tez odpisuje si¢ w cigzar kosztéw okresu ich poniesienia, gdy sa nieznaczne.

W przypadku leasingu finansowego czyli gdy umowa leasingu spelni jeden z siedmiu warunkéw
wymienionych w paragrafie 10 MSR 17 , Leasing”, to przedmiot umowy zalicza si¢ do §rodkéw trwalych
Spélki (korzystajacego) i dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. Amortyzacja stanowi odpis wartosci
przedmiotu leasingu w koszty korzystajacego. Moze by¢ dokonana metoda liniowsa lub degresywna. Jezeli
nie ma pewnos$ci nabycia wlasnosci $rodka trwatego przed zakonczeniem umowy, to wartos¢ srodkéw
trwatych jest w pelni amortyzowana w krotszym z dwoch okresow: trwania umowy leasingu, czasu
uzytkowania. Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w bilansie w
wartos$ci nizszej z dwoch kwot: w wartosci godziwej, w wartosci biezacej (zdyskontowanej) sumy oplat
leasingowych, ustalonej za pomoca stopy dyskontowej rownej stopie procentowej leasingu, z
uwzglednieniem wartosci koficowej przedmiotu leasingu w korespondencji z powstalym zobowiazaniem z
tytutu leasingu.

Spélka Lena Lighting S.A. posiada w leasingu samochdéd marki BMW X5 1r.2007. Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogdélnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochdéd osobowy marki BMW X5 umowa zostala zawarta 12.06.2007 na okres 35 miesigcy
wysokos¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR
1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu , t.4,4% . Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca rownowartosé 1,00% ceny zakupu

Spoétka zalezna Luxmat posiada w leasingu samochody na podstawie dziesigciu uméw.

Opis wazniejszych postanowien pierwszej umowy leasingu : ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w
uzytkowanie na czas oznaczony w zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogolnymi
Warunkami Leasingu" przedmiot leasingu - samochéd osobowy marki Toyota umowa zostala zawatta
27.09.2005 na okres 36 miesiecy wysokos¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany
wysokosci stopy procentowej WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulaciji
umowy leasingu , tj.4,500% . Korzystajacemu przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca
réwnowarto$¢ 1,00% ceny zakupu .

Opis przedmiotéw leasingu samochéd osobowy marki Toyota Avensis 2.2 Diesel , 1.2005, sedan.

Opis wazniejszych postanowien drugiej umowy leasingu :”Umowa zostata zawarta 31.01.2005 na okres 36
miesigcy Ustalona miesigczna rata zostata skalkulowana w oparciu o dlugookresowe rynkowe stopy
procentowe 1 pozostanie niezmieniona przez caly czas trwania umowy , niezaleznie od stéop NBP 1
WIBOR. Korzystajacy ponosi koszty podatku od srodkéw transportu i petnego ubezpieczenia pojazdu w
okresie umowy.

Samochody osobowe marki Ford Focus Amber 1,6 -osiem sztuk r. 2007. Umowy zawarte zostaly na okres
36 miesiccy. Wysokos§¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy
procentowej WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu,
t).4,680% Korzystajacemu przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiacg rownowartosé 1,00% ceny
zakupu . Umowa zostala zawarta dla trzech samochodéw w lipcu 20071, dla pozostalych 5 samochodéw
we wrzesniu 2007r.
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Leasing

na dzien

30.06.2008

30.06.2007

Przyszte minimalne optaty z
tytutu umow leasingu
finansowego

optaty minimalne

warto$C biezaca optat

minimalnych

optaty minimalne

wartos$¢ biezaca
optat minimalnych

Platne w okresie do 1 roku

304 229,80

251 130,14

186 836,72

161 057,42

Platne w okresie od 1 roku do 5
lat

339 987,91

287 789,25

263 632,32

245 747 48

Platne powyzej 5 lat

Przyszte minimalne optaty z
tytutu umow leasingu
finansowego ogétem

644 217,71

538 919,39

450 469,04

406 804,89

Koszty finansowe

105 298,32

43 664,15

Wartos¢ biezaca minimalnych
opfat z tytutu umoéw leasingu

finansowego

538 919,39

538 919,39

406 804,89

406 804,89

Walutowe instrumenty pochodne

Spotka dominujaca stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przysziych
transakcji oraz przeplywoéw pienigznych. Spélka zawarla szereg kontraktéw walutowych typu forward,
ktére stanowia element zarzadzania ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sg

przede wszystkim w walutach gtéwnych rynkéw dzialalnosci Spoltki czyli Euro.
Spotki w grupie kapitatowej nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen

Podpisy

Prezes Zarzadu Wlodzimierz Lesifiski

Dyrektor Finansowy Joanna Rybak-Schrédter

Data 27 pazdziernik 2008«

Cztonek Zarzadu Cezary Tomasz Filipifski

Gléwny Ksiegowy Robert Misiaczyk
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B. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM NA DZIEN 30 CZERWCA 2008
ROKU.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie dokonano korekty bltedéw podstawowych z dniem
30.06.2008 roku.

Dokonano korekty prezentacyjnej w sprawozdaniach sp6tki dominujacej w rachunku zyskéw i strat za 1
potrocze 2007t. w pozycji przychody ze sprzedazy i koszt sprzedazy w wysokosci 1.450 tys. zlotych oraz
za rok 2007 w wysokosci 3.561 tys. zlotych, w tych samych pozycjach.

2.INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace
zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowsa Grupy Kapitatowej Lena Lighting.

3.ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Na dzienr 30.06.2008 r. nie nastapila zmiana polityki rachunkowosci w stosunku do zasad na dzien
31.12.2007t.
4. WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien bilansowy, warto§¢ nominalna nie zrealizowanych kontraktéw walutowych typu forward
zawartych przez Spotke dominujaca Lena Lighting SA, przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt.
31.12.2007

30.06.2008

Kontrakty walutowe typu forward 20.210 12.225

Kontrakty te zawarte zostaly w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe 1 mogg by¢
odnawiane w razie zapotrzebowania.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku warto$¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych
przez Spélke wynosita 518 tys. zlotych (dot. 2.740 tys. Eur), 1.072 tys. zlotych (dot. 2.779 tys. euro —
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego i stopy procentowej). Warto$¢ ta ustalona zostala w oparciu o
warto$¢ rynkowa podobnych instrumentéw finansowych na dzied bilansowy, z czego naleznosci o
warto$ci: 518 tys. ujeto w aktywach finansowych krétkoterminowych, natomiast naleznosci dot.
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego 1 stopy procentowej w wysokosci 1.072 tys. zlotych ujete sa w
dlugoterminowych aktywach finansowych.

Zmiany warto$ci godziwych instrumentéw pochodnych w zakresie I pélrocza wynoszaca: 1.180 tys. zl.
ujeto zostaly w rachunku wynikéw biezacego okresu

5. INFORMACJE O KOREKTACH Z TYTULU REZERW ORAZ ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
SKEADNIKOW AKTYWOW.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
dane w tys. zl.

Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2007 30.06.2008
1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 12 (6) 6
2. niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1 185 186
3. podatek od wyceny aktywoéw spotki zaleznej 931
” o 965 (34
wedlug wartosci godziwej
4. pozostate 47 7 54
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Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1025 152 1177
dochodowego
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
dane w tys. zl.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2007 30.06.2008
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 24 (1) 23
2. podatek od niewyplaconych wynagrodzen 69 131 200
3. podatek od s§wiadczen emerytalnych i rentowych 4 0 4
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 3
kursowych 67 64
5. podatek od utworzonych rezerw na 64
niewykorzystane utlopy 47 17
6. aktualizacja aktywéw 363 158 521
7. inne tytuly 0 4 4
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 574 403 819
dochodowego

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow w I pétroczu 2008 roku przedstawialy

si¢ nastepujaco:

dane w tys. zt

Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2007 30.06.2008
1. aktualizacja wartosci naleznosci (888) (572) (1 460)
2. aktualizacja wartosci aktywow finansowych 504 591
1115
3. aktualizacja wartosci zapaséw
1023 253
(1023) (253) 1276
Razem odpisy aktualizujace aktywa (1387) @234
(1621)
Utworzone pozostale rezerwy na dzien 30.06.2008r.:
dane w tys. zL.
Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2007 30.06.2008
1.rezerwa z tyt. $wiadczent emerytalnych i rentowych 22 0 22
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 248 90 338
Razem rezerwy 270 90 360

6. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzied bilansowy (30
czerwca 2008 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,3542. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat
przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesiaca tj.
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od stycznia do czerwca 2008 roku odpowiednio: 3,6260; 3,5204; 3,5258; 3,4604; 3,3788; 3,3542 dla okresu

sprawozdawczego za 2 kwartaty 2008 roku kurs 3,4776.

Rok Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
styczen-czerwiec
2008 rok 3,4776
2007 rok 3,8486

7. SEGMENTY DZIALALNOSCI

W ramach prowadzonej dziatalnosci wyodrebnia si¢ nastepujace segmenty dziatalnosci wg. kryterium

geograficznego:
- Sprzedaz krajowa
- Sprzedaz zagraniczna

Podzialowi na segmenty podlegaja:

- Przychody

- Warto$¢ sprzedanych towarow materialéw i produktow

- Naleznosci

- Zobowigzania

- Zapasy

Podzial na segmenty wybranych elementéw sprawozdania finansowego prezentuje ponizsza tabela:

Bilans 30.06.2008

AKTYWA KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Zapasy 27 679 2.757 30 436
- Materialy 18 558 7 18 565
- Pitprodukty - -
- Produkty 2143 475 2618
- Towary 6973 284 7257
- Zaliczki na dostawy 5 1.991 1996
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 18 993 11.365 30 358
Pozostale aktywa 57171 57171
Aktywa razem 117 965
PASYWA

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5600 1.585 7185
Pozostale pasywa 110 780
Pasywa razem 117 965

Bilans 30.06.2007

AKTYWA KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Zapasy 24.953 4.974 29 927
- Materialy 15.292 0 15.292
- Pétprodukty 20 0 20
- Produkty 1.746 1.296 3.042
- Towary 7.207 263 7.470
- Zaliczki na dostawy 688 3415 4.103
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 19.418 9.353 28.771
Pozostale aktywa 44.497 44.497
Aktywa razem 103.195
PASYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8.121 1.882 10.003
Pozostale pasywa 93.192 93.192
Pasywa razem 103.195
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Bilans 31.12.2007

AKTYWA KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Zapasy 29 400 3.032 32421

- Materialy 19 214 18 19 232

- Potprodukty - -

- Produkty 2020 671 2691

- Towary 8038 178 8216

- Zaliczki na dostawy 117 2.165 2282

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 539 10.726 30 265

Pozostale aktywa 58 820 58 820

Aktywa razem 121 506

PASYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7 663 1277 8 940

Pozostale pasywa 112 566 112 566

Pasywa razem 121 506
Rachunek zyskow i strat 30.06.2008

KRA]J ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Przychody 35.564 27.237 62.801

- Sprzedag produktiw 16.320 24.876 41.196

- Sprzedag ustng 2.040 368 2408

- Sprzedag towardw 10.563 1.866 12429

- Sprzedag materialow 6.641 127 6.768

Koszty -25.416 -18.774 -44.190

- Sprzedag produktiw -11.188 -17.314 -28.502

- Sprzedag ustng 975 -20 -995

- Sprzedas towardw -7.220 -1.359 -8.579

- Sprzedag materialéw -6.033 81 -6.114

Koszty sprzedazy -8.987 -8.987

Koszty ogdlnego zarzadu -4.093 -4.093

Pozostale przychody operacyjne 1.159 1.159

Pozostale koszty operacyjne -2.133 -2.133

Przychody finansowe 515 515

Koszty finansowe -992 -992

Zysk brutto 4.080 4.080

Podatek dochodowy _824 _824

Zysk netto akcjonar. mniejsz. -192 -192

Zysk netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 3.448 3.448
Rachunek zyskow i strat 30.06.2007

KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Przychody 38.704 26.943 65.647

- Sprzedag produktiw 23.897 24.866 41.619

- Sprzedag ustug 3.207 286 3.493

- Sprzedas towardw 10.747 1.688 12435

- Sprzedag materialéw 7.997 103 8.100

Koszty -28.023 -19.542 -47.565

- Sprzedag produktiw -11.014 -18.029 -29.043

- Sprzedag ustug -1.607 -155 -1.762

- Sprzedas towardw -7.845 -1.295 -9.140
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- Sprzedag; materialow -7.557 -63 -7.620
Koszty sprzedazy -8.577 -8.577
Koszty ogblnego zarzadu -3.875 -3.875
Pozostale przychody operacyjne 578 578
Pozostale koszty operacyjne -1.755 -1.755
Przychody finansowe 103 103
Koszty finansowe -667 -667
Zysk brutto 3.890 3.890
Podatek dochodowy -760 -760
Zysk netto 3.130 3.130
Zysk netto akcjonar. mniejsz. -169 -169
Zysk netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 3.299 3.299

Rachunek zyskow i strat 31.12.2007

KRAJ ZAGRANICA NIEPRZYPISANE RAZEM

Przychody 81085 57 855 138 940
- Sprzedaz produktiw i uslug 42.003 53137 95.140
- Sprzedas towardw i materialdw 39.082 4718 43.800
Koszty -61 682 -39 256 -100 938
- Spredaz produktow i ustug 29 695 -35 883 65 578
- Sprzedag towardw i materialow -31 987 -3 373 -35 360
Koszty sprzedazy -18.800 -18.800
Koszty ogdlnego zarzadu -7 798 -7 798
Pozostale przychody operacyjne 716 716
Pozostale koszty operacyjne -2 641 -2 641
Przychody finansowe 146 146
Koszty finansowe -1717 -1717
Zysk brutto 7 908 7 908
Podatek dochodowy -1 555 -1 555
Zysk netto 6 353 6353
Zysk netto akcjonar. mniejsz. -278 -278
Zysk netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 6631 6631

Przychodami segmentu sa przychody osiagane ze sprzedazy wykazywane w rachunku zyskéw i strat
jednostki, ktore dajg si¢ przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czescia przychodéw
jednostki, ktore na podstawie racjonalnych przestanek mozna przypisa¢ do tego segmentu

Koszty segmentu sq tymi kosztami dzialalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna przyporzadkowaé do
niego bezposrednio wraz z odpowiednia czescig kosztow jednostki gospodarczej, ktére mozna przypisac
do tego segmentu na podstawie racjonalnych przestanek .

8. WYCENA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO

Prace byly wykonane zgodnie z procedurami wypracowanymi przez Sarnowski & Wisniewski Spétka
Audytorska Sp. z 0.0. w oparciu o przepisy polskiego prawa w zakresie badania sprawozdan finansowych,
a zwlaszcza:

- ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami),

- normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydane przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,

- Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej (International Standards on Auditing) wydane przez
IFAC (The International Federation of Accountants),

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Program motywacyjny obowigzujacy w Lena Lighting S.A. (wyciag)
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Zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 kwietnia 2006 roku
ustanowiono w Spélce Program Motywacyjny.

Cel

Wprowadzenie Programu Motywacyjnego ma na celu stworzenie dla Zarzadu i oséb kluczowych dla
Spotki dodatkowej motywacii, ktérej celem jest zapewnienie warunkéw dla wzrostu wynikow finansowych
LENA LIGHTING S.A. i dlugoterminowego wzrostu jego wartosci. Realizacja Programu spowoduje
takze zwiazanie Os6b Uczestniczacych w Programie ze Spéika.

Okres obowigzywania

Caly Program Motywacyjny dotyczy lat obrotowych Spétki 2005 1 2006.

Zalozenia programu

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego osoby w nim uczestniczace beda mogly, pod warunkiem
realizacji kryteriéw okreslonych w Regulaminie uzyskaé prawo do objecia nie wigcej niz 583.080 Akciji serii
B.

Warranty Subskrypcyjne

Prawo do nabycia akcji w ramach realizacji Programu Motywacyjnego przenoszone bedzie na Osoby
Uprawnione w formie Warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w drodze Uchwaly NWZ.

Warranty uprawniajaca do objecia Akcji po cenie emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalnej z
pilerwszenstwem przed pozostalymi akcjonariuszami Spoétki. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1
Akcji; Objecie Akcji nastapi po ich oplaceniu kwota 0,05 zt za kazda obejmowana Akcje. Warranty
emitowane beda nicodplatnie, w formie materialnej, jako papiery warto§ciowe na okaziciela. Warranty
beda oferowane Osobom Uprawnionym w Programie na podstawie ilosci wskazanej w liscie Oséb
Uprawnionych, ktére uzyskaly prawo do objecia akcji w ramach Programu, po spelnieniu warunkéw
okreslonych w Regulaminie.

Warranty bedg obejmowane nieodplatnie przez Osoby Uprawnione na podstawie wezwan do odbioru, w
calym okresie obowigzywania Programu (w dwoch okreslonych terminach). Warranty nie moga byé
zbywane, podlegaja natomiast dziedziczeniu.

Ustalenie liczby Warrantéw Subskrypcyjnych

Liczba praw do objecia akcji, ktéra moze by¢ uzyskana przez poszczegélne Osoby Uczestniczace w
Programie, obliczana jest na podstawie nastepujacej formuly:

LWS= MLW x (KR-KO)/KO

gdzie:

LWS — Liczba uzyskiwanych prawa do objecia akcji réwna liczbie obejmowanych warrantow
subskrypcyjnych; jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do nabycia jednej akej,

MLW — Maksymalna liczba warrantéw, jaka moze by¢ objeta przez Osobe Uczestniczaca w Programie,
ustalana dla kryterium wzrostu kursu realizacji (KR) powyzej kursu odniesienia (KO); okreslona oddzielnie
dla poszczegélnych Oséb Uczestniczacych w poszczegdlnych cze$ciach Programu oraz oddzielnie dla
kazdej z weryfikacji cze¢$ci Programu rozpoczynajacej si¢ w 2005 r. 1 wskazana w zawartych przez nie
umowach uczestnictwa w Programie.

»Black-Scholes-Merton” jako narzedzie do wyceny opcji kupna w Programie Motywacyjnym
Model Blacka — Scholesa jest najczesciej wykorzystywanym sposobem okreslania teoretycznej wartosci
premii opcyjnej. Zostal on po raz pierwszy opublikowany w 1973 roku przez Fischera Blacka oraz Myrona
S. Scholesa. W zamysle autoréw model mial stuzy¢ do wyceny europejskich opcji na akcje nie wyplacajace
dywidendy, ani nie przynoszace ich posiadaczowi innych dodatkowych kotrzysci. Od tego czasu model
Blacka — Scholesa byl wielokrotnie uogélniany i modyfikowany. Jeszcze w 1973 roku Robert C. Merton
dokonal uogdlnienia modelu na opcje, ktérych instrumentem bazowym jest akcja placaca dywidende o
statej stopie. Wielu autoréw podkresla, prace Blacka, Scholesa oraz Mertona mialy fundamentalne
znaczenie dla rozwoju zaréwno inzynierii finansowej jako dziedziny nauki, a takze rynkéw opcji 1 innych
derywatow.

Wptyw na wynik finansowy w latach 2005-2007

Ujecie kosztéw w sprawozdaniu finansowym wynikajacych z emisji warrantéw rozklada si¢ na czas
trwania programu. Koszty wprowadzenia programu motywacyjnego powinny zostaé rozliczone przez
okres nabywania uprawnieq, czyli 27,5 miesiaca.

W zalezno$ci od przyjete] przez Zarzad ceny akcji wynik finansowy w kolejnych latach uleglby
pomniejszeniu o nastepujace wartosci:
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Cena akcji Razem 2005 2006 2007
Srodek widelek cenowych | 4 231 416,90 1307 892,50 1 846 436,46 1077 087,94

W 2007 roku dokonano przeliczenia programu motywacyjnego z tytulu niespetnienia kryterium
lojalno$ciowego przez wszystkich pracownikéw objetych programem. Z tego tytulu nastapita korekta
odpisu przypadajacego na 2007t. i po przeliczeniu wynosi on: 745.297,48

W programie motywacyjnymi uczestniczyli czlonkowie Zarzadu Spétki dominujacej oraz osoby, ktorych
taczyl ze spotka stosunek prawny. W pierwszej czesci programu przyznano w sumie 127.694 warrantow
serii A zamiennych na akcje serii B z czego Zarzad Spotki dominujacej otrzymal 76.617 warrantow
wymiennych na akcje serii B. Warranty serii A zostaly wymienione na akcje w 2007r. Warranty byly
przekazane nieodplatnie , natomiast akcje serii B byly sprzedane po cenie nominalnej tj 0,05 zt za szt.

W drugiej czesci programu przyznano 174.156 warrantéw serii B wymiennych na akcje serii B. Zarzad
Spotki dominujacej w drugiej czesci programu otrzymal 101.904 warranty serii B, pozostala czesé tj.
72.252 warrantow przypadla osobom pozostajacym w stosunku prawnym ze spotka.

Wartos§¢ akcji na dzien wykonania warrantéw serii A wynosita: 11,25 zt za 1 akcje -nastapito to w dniu
dopuszczenia akcji do obrotu 26.01.2007¢

Warranty serii B zostaly wymienione na akcje w 2008 roku.

9. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANU ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe sp6étki Lena Lighting S.A. na dzied 31.12.2007¢ wynosily 46.050 tys. ztotych,
tytulem zabezpieczenia kredytow — zastaw na zapasach, hipoteka zwykla 1 kaucyjna oraz cesja cicha na
nalezno$ciach. Zobowigzania warunkowe na dzied 30.06.2008r nie zmienily si¢ i wynosza 46.050 tys.
zlotych.

Zobowiazania warunkowe sp6tki Luxmat Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2007r. wynosity 4.200 tys. ztotych i
wynikaly z:

- ustanowienia hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach kwocie 2 000 tys. ztotych na rzecz Raiffeisen Bank
Polska S.A. w celu zabezpieczenia kredytu,

- ustanowienia hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach kwocie 1 500 tys. zlotych na rzecz Pana Piotra
Kantorskiego w celu zabezpieczenia wynagrodzenia za umorzone udzialy.

- cesja cicha na naleznosciach 700 tys. zlotych na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. w celu zabezpieczenia
kredytu.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2008 spétki Luxmat Sp.z o.0. nie zmienily si¢ i wynosily
4.200tys. ztotych.

10. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE] W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Sprzedaz w branzy oswietleniowej cechuje si¢ dos¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazuja historyczne wyniki
firmy Lena Lighting S.A. I kwartal nalezy do slabszych, gdyz w tym okresie nie przypada szczyt sezonu dla
ktorejkolwiek z grup produktowych znajdujacych sie¢ w portfelu Spoltki. Najnizsze wyniki Spotka osiaga w
II kwartale. Wyzsze przychody Spétka uzyskuje w II potroczu, a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje
si¢ zwykle na IV kwartal roku, co jest wynikiem oddawania do kornca roku inwestycji budowlanych i
koniecznoscia ich wykoficzenia.

Podobnie spétka Luxmat Sp. z o.0. najnizsze wyniki osiaga w Il kwartale. Wyzsze przychody Spétka
uzyskuje w II poélroczu, a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle w IV kwartale roku.
Spowodowane jest to koniecznoscig wykoniczenia i oddania rozpoczetych inwestycji

11. INFORMACJE DOTYCZACE] WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, LACZNIE I
WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.

Spétka dominujaca wyplacita dywidende w dniu 01 sierpnia 2008r. w wysokosci 0,04zt na jedng akcje. W

sumie na wszystkie akcje dywidenda wyniosta: 995.002,00 zlotych. Spétka nie posiada akeji
uprzywilejowanych, wszystkie akcje to akcje zwykle na okaziciela.
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12. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W 2007 ROKU..

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w Grupie w I pétroczu 2008r byt kurs Euro, ktéry byl
nizszy niz w ubieglym roku w poréwnywalnym okresie oraz koniunktura w budownictwie.

13. WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU.

Po dacie bilansu nastapita zmiana w Zarzadzie Spétki dominujacej- co zostalo opisane w Informacjach
Ogodlnych o Spoéice.

14. REALIZACJA WCZEgNIEJ PUBLIKOWANE] PROGNOZY WYNIKOW NA DANY ROK.
Grupa Kapitatowa Lena Lighting SA nie publikowata prognoz finansowych na rok 2008.

15. AKCJONARIUSZE LENA LIGHTING S.A. POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5% AKCJI/GLOSOW NA WZA

- stan na dzien 23.10.2008

Warto$¢ . . Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji nominalna S:lf;::l:v kap l(t:/‘l ; Liczba gtoséow ogdlnej liczbie
akcji wym (7o gtosow (%)

Wlodzimierz Lesinski 14.551.980 727.599,00 58,50% 14.551.980 58,50%
ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 1.811.688 90.584,40 7,28% 1.811.688 7,28%
SA.
ING Nationale o o
Nederlandem OFE Polska 2.450.005 122.500,25 9,85% 2.450.005 9,85%
Pozostali Akcjonariusze 06.061.377 303.068,85 24,37% 6.061.377 24,37%
Suma 24.875.050 1.243.752,50 100,00 % 24.875.050 100,00 %

Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych.

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
potrocznego.

Wyszczegdlnienie posiadanych akcji Spotki 30.06.2008 30.06.2007

Zarzad 14.666.826 251.334
Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu do 18.02.08 n.d. 72.047
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu do 03.09.07 n.d. 96.656
Bartlomiej Busz- Czlonek Zarzadu do 06.10.08 - -
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 114.846 82.631
Whodzimierz Lesinski —Prezes Zarzadu od 04.03.08 14.551.980 -
Rada Nadzorcza 23.634 14.583.060

Wtodzimierz Lesifiski —Przewodniczacy Rady
Nadzorczej do 04.03.08

Andrzej Tomaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej - -
Mikotaj Guranowski — Czlonek Rady Nadzorczej - -
Artur Hibner — Cztonek Rady Nadzorczej - -
Barbara Wicher — Cztonek Rady Nadzorczej 23.634 23.634
Andrzej Pawlak — cztonek rady Nadzorczej — od - -
04.03.08
Wojciech Bajda —Czlonek Rady Nadzorczej - -
Razem 14.690.460 14.834.394

- 14.551.980

W zwigzku z nowym programem motywacyjnym uchwalonym na WZA w dniu 05 czerwca 2008t Zarzad
Spélki posiada prawo do objecia nie wigcej niz 46.932 akgji seriit D w 2010r. Calo$é programu dotyczy
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akeji serii D, bedacych do objecia dla kluczowych pracownikéw Spotki w wysokosci nie wigcej niz:
123.504 akcji serii D.

Przyznane uprawnienia do akcji Spotki (warranty serii D) zostang zrealizowane poprzez odplatng zamiang
na akcje spélki serii D od 31 pazdziernika 2010r.. Akcje zostana nabyte przez Zarzad po cenie nominalne;j

0,05z1.

Wyszczegdlnienie posiadanych uprawnien do 30.06.2008 23.10.2008
akcji Spotki- Warranty serii D

Zarzad

Wlodzimierz Lesifski- Prezes Zarzadu - -
Barttomiej Busz- Czlonek Zarzadu do 06.10.2008¢ - 27.171
Cezary Tomasz Filipiniski - Cztonek Zarzadu - 19.761
Razem - 46.932

17. Postepowania toczace si¢ przed sagdem organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 30.06.2008 roku.

W prezentowanym roku, spotka nie wszczynala i nie prowadzita przed sadem lub organem administracii

publicznej postgpowant  dotyczacych zobowigzan
przekraczataby 10% kapitatéw wihasnych spotki

lub  wierzytelnosci,

ktérych

laczna

warto$¢

18. Informacje o zawarciu przez GK Lena Lighting, jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Grupa nie zawarla zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére

nie bylyby transakcjami

typowymi i rutynowymi.
Pozycje Bilansu dotyczace jednostek : 30.06.2008 30.06.2007
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych 2.235 1.028
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 699 17
Zobowiazania dlugoterminowe wobec innych jednostek powiazanych - 594
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych z tytutu dostaw i
ustug - 3
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych z tytulu
dostaw i ustug 606 40
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych 594 1.241
Wybrane pozycje Rachunku zyskow i strat dotyczace jednostek
powigzanych 30.06.2008 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw od jednostek
zaleznych 1.367 997
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw od jednostek
powiazanych 3.479 156
Koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materialéw jednostkom zaleznym -840 -444
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw innym jednostkom
powigzanym -2.352 3
Wyszczegdlnienie wynagrodzen, nagrod i korzysci bez
programéw motywacyjnych (w z4) na rzecz Zarzadu i Rady 30.06.2008 30.06.2007
Nadzorczej Spotki dominujacej.
Wynagrodzenia Zarzadu 365.337,39 402.000,00
Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu do 18.02.2008¢ 38.170,71 144.000,00
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Piotr Gorgolewski- Cztonek Zarzadu do 03.09.2007¢ - 138.000,00
Cezary Tomasz Filipifiski — Cztonek Zarzadu 124.583,34 120.000,00
Bartlomiej Busz — Czlonek Zarzadu 124.583,34 0,00
Wthodzimierz Lesifiski —Prezes Zarzadu 78.000,00 0,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 58.975,00 135.000,00
Wlodzimierz Lesifdski —Przewodniczacy Rady Nadzorczej do

040320088 ¥ Rad ) 42.000,00 120.000,00
Andrzej Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od

0103 2(1)0& Y J 3.000,00 3.000,00
Andrzej Pawlak — Czlonek Rady Nadzorczej od 04.03.2008t. 1.975,00 0,00
Mikotaj Guranowski — Cztonek Rady Nadzorczej 3.000,00 3.000,00
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej 3.000,00 3.000,00
Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej 3.000,00 3.000,00
Wojciech Bajda — Cztonek Rady Nadzorczej 3.000,00 3.000,00

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka dominujaca nie ma naleznosci i zobowigzan z
Czlonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu.

Wszystkie jednostki powiazane naleza do jednej kategorii w rozumieniu paragrafu 18 MSR 24 i w zwiazku
z tym dane ich dotyczace moga by¢ wykazywane tacznie.

19. Informacja o udzieleniu przez Grup¢ Kapitatlowa Lene¢ Lighting, poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Na dzien 30.06.2008 Lena Lighting S.A. nie udzielita Zzadnych porgczenr kredytu, pozyczki lub gwarancii.
Spotka Lena Lighting S.A. w 2007r. udzielita pozyczki podmiotowi powiazanemu Lena Lighting Hungary
Kft do wykorzystania w wysokosci: 110.000,00 Euro z terminem sptaty do dnia 30.06.2008r.

Spotka Lena Lighting S.A. w .2007r udzielita pozyczki podmiotowi powiazanemu Lena Lighting Ro S.R.L.
do wykorzystania w wysokosci: 130.528,49 zlotych oraz 45.000 Euro z terminem splaty do dnia
30.06.2008r. W przypadku Leny Lighting Ro termin splaty zostal wydtuzony do kofica sierpnia 2008t.

20. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe kapitatows,.

Spétka dominujaca na dzien 31.12.2007t. podpisala umowy na kredyt inwestycyjny w wysokosci 1.400 tys.
ztotych oraz 13.300 tys zlotych na sfinansowanie budowy hal produkcyjno — magazynowych oraz umowe
na limit kredytowy w wysokosci 20.000 tys. zlotych na sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
Obydwie umowy zostaly zawarte z Raiffeisen Bank Polska S.A.Spétka zalezna Luxmat podpisata umowe
na kredyt w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci w wysokosci 2.000 tys. zlotych, umowa zostata
zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
i finansowej Grupy kapitalowej Lena Lighting, ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez GK Lena Lighting.

21. Inne istotne informacje.

W dniu 26.05.2008 zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu akcyjnego spétki z tytutu emisji akceji
serii B dotyczacej drugiej tury programu motywacyjnego. Kapital akcyjny wynosit 1.235.044,70 PLN i
zostal podniesiony o kwote: 8.707,80 tj. o 174.156 akcji o cenie nominalnej 0,05 zi. Kapital akcyjny spotki
po podwyzszeniu wynosi 1.243.752,50 PLN.

Podpisy Data: 27 pazdziernik 2008r
Prezes Zarzadu Wtlodzimierz Lesifiski Czlonek Zarzadu Cezary Tomasz Filipifiski
Dyrektor Finansowy Joanna Rybak-Schrédter Gléwny Ksiegowy Robert Misiaczyk
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