A. WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spo6tki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci si¢ przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja 1 sprzedaz sprzetu os$wietleniowego (PKD
3150 Z).

Lena Lighting S.A. (,,Sp6étka”) powstata w wyniku polaczenia spélek Lena Sp. z o0.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na mocy aktu zawiazania spotki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz
prowadzaca kancelatic notarialna w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spotki sa
Wlodzimierz Lesifiski oraz Jerzy Nadworny. Spélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly spotki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z o.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o.o0.
Sktad organéw Spotki:
W sklad Zarzadu Lena Lighting SA na dzien 30 czerwca 2006 roku wchodzili:

Maciej Andrzej Rychlewski — Prezes Zarzadu,

Piotr Gorgolewski — Czlonek Zarzadu,

Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Lena Lighting SA na dzien 30 czerwca 2006 roku wchodzili:

Wtodzimierz Lesifski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mikotaj Guranowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Andrzej Marian Tomaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej,

Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Bajda -Cztonek Rady Nadzorczej.
W dniu 14 kwietnia 2006r. zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej, Pan Jerzy Nadworny zlozyt rezygnacje z
pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przyczyna rezygnacji Pana Jerzego
Nadwornego byly wzgledy osobiste. Pani Barbara Wicher zostala wybrana na Cztonka Rady Nadzorczej w
dniu 06 czerwca 20006r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pan Wojciech
Bajda zostal wybrany na Czlonka Rady Nadzorczej w dniu 22 czerwca 2000r. podczas Zwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pan Wojciech Bajda jest przedstawicielem w Radzie Nadzorczej

inwestoréw instytucjonalnych.

2. INFORMAC]JE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spotki Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone po raz pierwszy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Ujawnienia wymagane zapisami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, a dotyczace przejScia z obowiazujacych

lokalnie przepiséw na standardy miedzynarodowe zostaly przedstawione w osobnych wyjasnieniach.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w zlotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do

tysigca zlotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnos$ci. Lena Lighting wedlug stanu na dzien 30.06.2006 nie
jest jednostka dominujaca, w zwiazku z tym nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dzialalnosci.

3. OKRES OBJETY POLROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 01.01.2006 i konczacy si¢ w dniu

30.06.2006t. Dane poréwnywalne dotycza okresu od 01.01.2005t. do 30.06.2005t.

W okresie, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie nie nastapilo polaczenie Lena Lighting S.A. z innymi

podmiotami.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych, gdyz w sklad jednostki nie wchodza wewnetrzne

jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Wartoéci niematerialne

Spélka identyfikuje wartosci niematerialne o okreslonym i nicokreslonym czasie uzywania. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzywania amortyzowane sa wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sq amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test utraty
wartoscl.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sq
wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywéw trwalych, zwigkszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zl sq bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Poprawnosé stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegélnych skladnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych jest przez Jednostke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie
zmiany wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaja (jako zmiana wielkosci szacunkowych)
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na odpowiedniag korekte dokonywanych w biezacym roku obrotowym oraz w nastgpnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci stosowane sa zasady okreslone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Rzeczowe aktywa trwate

Warto§¢ poczatkowa $rodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu skladnika aktywéw,
obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i uslug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, skladowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
nabycia skladnika aktywow, a w szczegdlnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
wartoéci godziwej. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdél poniesionych
kosztow za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obstugi zobowigzan zaciagni¢tych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja Srodkéw trwalych

Lena Lighting Spo6tka akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup
rzeczowych aktywéw trwalych:

Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne §rodki trwale (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz $rodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa uwzgledniajaca ekonomiczna uzyteczno$¢ nie wezesniej
niz po przyjeciu skladnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladaja si¢ rownomiernie w czasie), stosuje si¢ inng odpowiednia metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywna lub inng — wkazdym przypadku uzasadniong
rozkladem uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji ustala sig
na dzien przyjecia aktywa do uzytkowania i pdzniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt. sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sq
ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utrate ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$§¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$é
wystapienia utraty wartoscl.

Trwata utrata wartoéci
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Z trwala utrata wartos$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze
wykazywany w ksiggach Jednostki srodek trwaly lub $rodek trwaly w budowie nie przyniesie w przysztosci
w znaczacej czgdci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach takich Jednostka
dokonuje, w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka
trwaltego (Srodka trwatego w budowie) nad jego warto$ciq odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto srodka trwatego (Srodka trwalego w budowie) lub
jego wartoscl uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.

Wartos¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowana), szacunkows wartoscia przyszlych przeplywédw
§rodkéw pienieznych, ktoérych wystapienia oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania §rodka trwalego
($rodka trwatego w budowie) oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.

W odniesieniu do odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty warto$ci stosowane sa zasady okreslone w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci $rodkéw  trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejsza odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacja. Ewentualng nadwyzke odpisu odnosi si¢ na pozostale koszty
operacyjne.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane s3 po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos§é
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie woéwcezas, gdy wystapienie transakeji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika
aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakeji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sq instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Wycena naleznosci na dzien bilansowy

Naleznos$ci wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na to, ze réznica
mie¢dzy wycena wg zamortyzowanego kosztu a wycena w kwocie wymaganej zaplaty nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego, naleznosci z tytulu dostaw i ustug wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymaganej zaplaty wraz z naleznymi na dzien bilansowy odsetkami (w przypadku wystawienia noty) i
innymi tytutami zasadzonymi prawomocnym wyrokiem sadu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka.
W przypadku otrzymania zaplaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej na dziefi przeprowadzenia operacji
ujmuje si¢ ja w ksiegach po kursie kupna walut stosowanym przez bank.

W bilansie naleznosci wykazuje si¢ w kwocie netto jako réznice miedzy stanem naleznosci a stanem
odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Aktualizacja wyceny

Warto§¢ naleznodci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiedstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowigzkowe w
odniesieniu do nalezno$ci:
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od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadltosci, jezeli majatek dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadtosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

kwestionowanych przez dluznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaplata dluznik zalega, a wedlug
oceny jego sytuacji majatkowej 1 finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
— do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;.

Ewidencja rozrachunkéw powinna zapewnié¢ podzial rozrachunkéw biezacych wedlug okresow splaty
oraz analiz¢ naleznosci przeterminowanych wedtug okreséw ich zalegania.

Ponadto dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaplaty na dzien
bilansowy przekroczyl:

— 180 dni w wysokosci 50%,
— 3065 dni w wysokosci 100%.

W przypadku jednostek zaleznych wysoko$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
uzalezniona jest od uzyskanych przez nie wynikéw finansowych.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktérych istnieje
pewno$¢ otrzymania zaplaty, np. w przypadku, jezeli nalezno$¢ zostata w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy
materialéw i towaréw sa wyceniane wedlug ceny nabycia powigkszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodzg si¢ wg FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych zwiazane z utratg ich wartosci
lub wycena na dzien bilansowy obciazajg pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest ona odnoszona na
dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zasady ustalania odpiséw aktualizujacych warto§¢ bilansows zapaséw zostaly okreslone w nastepujacy
sposob:

dla sktadnikow, zalegajacych od 12 do 24 miesi¢cy w 20%,
dla sktadnikéw, zalegajacych od 24 do 36 miesiecy w 40%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 36 do 48 miesigcy w 60%,
dla sktadnikéw, zalegajacych od 48 do 60 miesiecy w 80%,
dla sktadnikéw, zalegajacych powyzej 60 miesiecy w 100%,

Powyzsze zasady dotyczace ustalania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasdéw nie majq zastosowania dla
zapasow produktéow i towaréw zamiennych, badZz nietypowych, chyba Ze utracily one ekonomiczng
uzytecznosc.

Srodki pienieine
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Srodki pieni¢zne wykazywane sa w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki,
ktore stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obce;.

Srodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie
kupna, ustalonym dla danej waluty przez bank prowadzacy rachunek na ten dzien. Réznice kursowe
dotyczace srodkéw pienigznych wyrazonych w walutach obceych, powstate na dzien ich wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

I nwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do
sprzedazy 1 wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sq w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowa Spo6tki, wpisang w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na kapital zapasowy sklada si¢
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcédw/ pdzniej akcjonatiuszy zostal zatrzymany
w Spolce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a
warto$cia nominalng akcji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomigdzy wartoscia
nominalna nowej emisji akgji serii C, a cena ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na

przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane
Spoélce do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasade ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze

Spoétka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowiqzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje réwniez
niezaplacone odsetki. Odsetki sq ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sq w bilansie w
warto$ci nominalnej. Nie rzadziej ni na dzi@é bilansowy zobowizania wyraone w walutach
obcych wycenia si po obowazujacym na ten dzie kursie sprzedsy walut stosowanym
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przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka. W paku zaptaty zobowzania wyraonego
w walucie obcej na dze przeprowadzenia operacji ujmujez §a W ksiegach po kursie
sprzeday walut stosowanym przez bank.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spéltke ujmowane sq w wartosci uzyskanych wplywdéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne.

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscig Spétka narazona jest na ryzyka finansowe zwiazane ze zmianami
kursow walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywéw pienigznych w czeécl nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodéw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczent w rozumieniu
przepiso6w prawa.

Platnosci instrumentami kapitatowymi

Spétka dostosowala ksiegi do wymogdéw MSSF 2 [Platnosci instrumentami kapitalowymi]. Programy
platnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sa do wybranych pracownikéow i wspotpracownikéw
Spélki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartoéci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkow pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitalowych.
Warto$¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o szacunki Spétki co do
odnosnie faktycznej mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitalowych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 w
wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary 1 ustugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodatczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wlasnosci.
Koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sa ujmowane w  rozliczeniach
miedzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sq to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki 1
prowizje kredytowe. Koszty te sa ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie banku waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu banku obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej 1 denominowane w walutach obcych wycenia sie wedlug
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kursu banku obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikle z przeliczenia
walut s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one
wskutek wyceny aktywow 1 pasywoéw niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany wartos$ci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio na kapital.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiagcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sgq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow 1 pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakeji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skiadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest uymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wlasne.

Walutowe instrumenty pochodne

Spotka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przysztych transakeji
oraz przeplywéw pieni¢znych. Spotka zawarla szereg kontraktéw walutowych typu forward, ktére
stanowia element zarzadzania ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sa przede
wszystkim w walutach gléwnych rynkéw dziatalnosci Spétki czyli Euro.

Podpisy Data 19.09.2006r
Prezes Zardu Maciej Rychlewski Czilonek Zayidu Cezary Tomasz Filipski
Czionek Zarzdu Piotr Gogolewski Gtowny Kajowy Robert Misiaczyk
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B. DODATKOWE INFORMACJE I OB]ASNIENIA
1. Walutowe instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy, warto§¢ nominalna nie zrealizowanych kontraktéw walutowych typu forward
zawartych przez Spotke, przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt.
30.06.2006 31.12.2005
Kontrakty walutowe typu forward 23 528 00,00

Kontrakty te zawarte zostaly w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe 1 mogg by¢
odnawiane w razie zapotrzebowania.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku warto$¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych
przez Spotke wynosita 23.528.106,83 zlotych (6.000.000,00 €). Wartos¢ ta ustalona zostala w oparciu o
warto$¢ rynkowa podobnych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, z czego zobowiazania o
wartosci 846.967,61 z1. ujete s3 w zobowiazaniach pozostatych.

Zmiany warto$ci godziwych instrumentéw pochodnych w kwocie -847 tys. zl. ujete zostaly w rachunku
wynikéw biezacego okresu (w 2005 wynosily : 0,00 zt.).

2. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow
aktywow.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
dane w tys. zt.

Tvtut Stan na Zmiany w 1-ym Stan na
yt 31.12.2005 pétroczu 30.06.2006
1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 8 7 15
2. niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0
3. pozostate 0 0 0
Razem rezerwa z tytulu odroczonego 8 7 15
podatku dochodowego

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

dane w tys. zL.

Tytut Stan na Zmiany w 1-ym Stan na
31.12.2005 pétroczu 30.06.2006
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 0 0 0
2. podatek od niewyplaconych wynagrodzen 15 99 114
3. podatek od §wiadczeni emerytalnych i 2 1 3
rentowych
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych 76 44 120
réznic kursowych
5. podatek od utworzonych rezerw na 23 18 5
niewykorzystane utlopy
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6. aktualizacja aktywdw 53 -5 48
7. inne tytuly 0 0 0
Razem aktywa tytutu odroczonego

podatku dochodowego 169 121 290

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto§¢ aktywéw w okresie 1-ym pétroczu 2006 roku

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

dane w tys. zt.

Tytut odpisu: Stan na Zmiany w 1-ym Stan na
31.12.2005 pétroczu 30.06.2006
1. aktualizacja wartosci nalezno$ci (219) (30) (249)
2. aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 43 37 80
3. aktualizacja warto$ci zapaséw (32) 32 0
Razem odpisy aktualizujace aktywa (208) 39 (169)
Utworzone pozostale rezerwy na dzien 30.06.2000¢.:
dane w tys. zL.
Tytul odpisu: Stan na Zmiany w 1-ym Stan na
31.12.2005 pétroczu 30.06.2006
1.rezerwa z tyt. $wiadczen emerytalnych i
9 3 12
rentowych
2. rezerwa na niewykorzystane utlopy 124 1) 33
Razem rezerwy 133 (88) 45

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug sredniego kursu ogloszonego na dzien bilansowy (31
czerwea 2006 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,0434. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow 1 strat
przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowiacego §rednia arytmetyczna $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzieft kazdego zakoficzonego miesiaca tj.
od stycznia do czerwca 2006 roku odpowiednio: 3,8285; 3,7726; 3,9357; 3,8740; 3,9472; 4,0434 dla okresu
sprawozdawczego za drugi kwartat 2006 roku kurs . 3,9002

Kurs na ostatni
dzien okresu

Sredni kurs
w okresie

styczen-czerwiec 30 czerwiec
2005 rok 4,0805 4,0401
2006 rok 3,9002 4,0434

2a. Segmenty dziatalnosci.

W ramach prowadzonej dzialalnosci wyodrebnia si¢ nastepujace segmenty dzialalnosci wg. kryterium
geograficznego:

- Sprzedaz krajowa

- Sprzedaz zagraniczna

Podziatowi na segmenty podlegaja:

- Przychody

- Warto$¢ sprzedanych towaréw materialow i produktow

- Naleznosci

10
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- Zobowigzania
- Zapasy
Podzial na segmenty wybranych elementéw sprawozdania finansowego prezentuje ponizsza tabela:
Bilans 30.06.2006

AKTYWA KRAJ ZAGRANICA | NIEPRZYPISANE | RAZEM
Zapasy 16 503 2842 19 345
- Materialy 11 450 2 11 452
- Pétprodukty 0 0 0
- Produkty 1272 814 2 086
- Towary 3717 240 3 957
- Zaliczki na dostawy 64 1786 1850
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 10 948 6 909 17 857
Pozostale aktywa 31 477 31 477
Aktywa razem 68 679
PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 4213 566 4779
Pozostale pasywa 63 900 63 900
Pasywa razem 68 679
Bilans 31.12.2005

KRAJ ZAGRANICA INIEPRZYPISANE RAZEM

AKTYWA

Zapasy 14 548 1713 16 261
- Materialy 9 264 6 9270
- Potprodukty 0 0 0
- Produkty 1737 807 2544
- Towary 3547 153 3700
- Zaliczki na dostawy 0 747 747
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 865 8 655 19 520
Pozostate aktywa 27 997 27 997
Aktywa razem 63 778
PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4752 459 5211
Pozostale pasywa 58 567 58 567
Pasywa razem 63778
Rachunek zyskow i strat 30.06.2006

KRAJ ZAGRANICA |NIEPRZYPISANE | RAZEM

Przychody 23043 19120 42 163

- Sprzedaz produktow 11448 18 097 29 545

- Sprzedaz ustug 431 69 500

- Sprzedaz towarow 6 406 834 7 240

- Sprzedaz materiatdw 4758 120 4878
Koszty -16 739 -11 315 -28 054

- Sprzedaz produktow -7 834 -10 616 -18 450

- Sprzedaz ustug -153 -52 -205

- Sprzedaz towarow -4 231 -585 -4 816

- Sprzedaz materiatéw -4 521 -62 -4 583
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Koszty sprzedazy -5 861 -5 861
Koszty ogoélnego zarzadu -2 317 -2 317
Pozostale przychody operacyjne 338 338
Pozostate koszty operacyjne -1122 -1122
Przychody finansowe 146 146
Koszty finansowe -328 -328
Zysk brutto 4 965

Podatek dochodowy -1 000 -1 000
Zysk netto 3965

Rachunek zyskow i strat 30.06.2005

KRAJ ZAGRANICA |INIEPRZYPISANE RAZEM

Przychody 39 608
- Sprzedaz produktow 10 709 17 608 28 317
- Sprzedaz ustug 274 172 446
- Sprzedaz towarow 6 223 275 6 498
- Sprzedaz materiatdw 4177 170 4 347
Koszty -26 004
- Sprzedaz produktow -8 452 -8 672 -17 124
- Sprzedaz ustug -81 -3 -84
- Sprzedaz towarow -4 612 -156 -4 768
- Sprzedaz materiatéw -3917 -111 -4 028
Koszty sprzedazy -4 190 -4190
Koszty ogoélnego zarzadu -2 749 -2 749
Pozostate przychody

operacyjne 124 124
Pozostale koszty operacyjne -890 -890
Przychody finansowe 19 19
Koszty finansowe -107 -107
Zysk brutto 5811
Podatek dochodowy -1164
Zysk netto 4 647

Przychodami segmentu sa przychody osiagane ze sprzedazy wykazywane w rachunku zyskow i strat
jednostki, ktore daja si¢ przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednia czescig przychodéw
jednostki, ktore na podstawie racjonalnych przestanek mozna przypisa¢ do tego segmentu

Koszty segmentu sg tymi kosztami dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna przyporzadkowaé do
niego bezposrednio wraz z odpowiednia czg¢écig kosztéw jednostki gospodarczej, ktére mozna przypisaé
do tego segmentu na podstawie racjonalnych przestanek .

2b. Wycena programu motywacyjnego

Prace byly wykonane zgodnie z procedurami wypracowanymi przez Sarnowski & Wisniewski
SpoétkaAudytorska Sp. z o.0. w oparciu o przepisy polskiego prawa w zakresie badania sprawozdan
finansowych,a zwlaszcza:

- ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami),

- normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydane przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,

- Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej (International Standards on Auditing) wydane przez
IFAC (The International Federation of Accountants),

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

12
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2. Program motywacyjny obowigzujacy w Lena Lighting S.A. (wyciag)

Zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2006 roku
ustanowiono w Spélce Program Motywacyjny.

Cel

Wprowadzenie Programu Motywacyjnego ma na celu stworzenie dla Zarzadu i oséb kluczowych dla Spoétki
dodatkowej motywacji, ktérej celem jest zapewnienie warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych LENA
LIGHTING S.A. i dlugoterminowego wzrostu jego wartosci. Realizacja Programu spowoduje takze zwiazanie
Oséb Uczestniczacych w Programie ze Spétka.

Okres obowiazywania

Caly Program Motywacyjny dotyczy lat obrotowych Spétki 2005 i 2006.

Zalozenia programu

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego osoby w nim uczestniczace beda mogly, pod warunkiem
realizacji kryteriéw okreslonych w Regulaminie uzyskaé prawo do objecia nie wiecej niz 583.080 Akcji serii B.
Warranty Subskrypcyjne

Prawo do nabycia akcji w ramach realizacji Programu Motywacyjnego przenoszone bedzie na Osoby
Uprawnione w formie Warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w drodze Uchwaly NWZ.

Warranty uprawniajaca do objecia Akcji po cenie emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalnej z pierwszenstwem
przed pozostatymi akcjonariuszami Spoétki. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 Akcji; Objecie Akcji
nastapi po ich oplaceniu kwota 0,05 zI za kazda obejmowana Akcje. Warranty emitowane beda nieodplatnie, w
formie materialnej, jako papiery wartosciowe na okaziciela. Warranty beda oferowane Osobom Uprawnionym
w Programie na podstawie ilosci wskazanej w liscie Oséb Uprawnionych, ktére uzyskaty prawo do objecia akgji
w ramach Programu, po spelnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie.

Warranty beda obejmowane nieodplatnie przez Osoby Uprawnione na podstawie wezwan do odbioru, w calym
okresie obowigzywania Programu (w dwéch okreslonych terminach). Warranty nie moga byé zbywane,
podlegaja natomiast dziedziczeniu.

Ustalenie liczby Warrantéw Subskrypcyjnych

Liczba praw do objecia akeji, ktéra moze by¢ uzyskana przez poszczegdlne Osoby Uczestniczace w Programie,
obliczana jest na podstawie nastepujacej formuly:

LWS= MLW x (KR-KO)/KO

gdzie:

LWS — Liczba uzyskiwanych prawa do objecia akcji réwna liczbie obejmowanych warrantéw

subskrypcyjnych; jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do nabycia jednej akej,

MLW — Maksymalna liczba warrantéw, jaka moze by¢ objeta przez Osobe Uczestniczaca w Programie, ustalana
dla kryterium wzrostu kursu realizacji (KR) powyzej kursu odniesienia (KO); okreslona oddzielnie dla
poszczegolnych Oséb Uczestniczacych w poszczegélnych czesciach Programu oraz oddzielnie dla kazdej z
weryfikacji czedci Programu rozpoczynajacej si¢ w 2005 r. i wskazana w zawartych przez nie umowach
uczestnictwa w Programie.

»Black-Scholes-Merton” jako narzedzie do wyceny opcji kupna w Programie Motywacyjnym

Model Blacka — Scholesa jest najczgsciej wykorzystywanym sposobem okreslania teoretycznej wartosci premii
opcyjnej. Zostal on po raz pierwszy opublikowany w 1973 roku przez Fischera Blacka oraz Myrona S.
Scholesa. W zamyéle autoréw model mial stuzyé do wyceny europejskich opcji na akcje nie wyplacajace
dywidendy, ani nie przynoszace ich posiadaczowi Radnych innych dodatkowych korzysci. Od tego czasu model
Blacka — Scholesa byt wielokrotnie uogdlniany i modyfikowany. Jeszcze w 1973 roku Robert C. Merton
dokonal uogdélnienia modelu na opcje, ktérych instrumentem bazowym jest akcja placaca dywidende o stalej
stopie. Wielu autoréw podkresla, iR prace Blacka, Scholesa oraz Mertona mialy fundamentalne znaczenie dla
rozwoju zaréwno inzynierii finansowej jako dziedziny nauki, a takze rynkéw opcji 1 innych derywatow.

Wptyw na wynik finansowy w latach 2005-2007

Ujecie kosztéw w sprawozdaniu finansowym wynikajacych z emisji warrantéw rozklada si¢ na czas trwania
programu. Koszty wprowadzenia programu motywacyjnego powinny zostac rozliczone przez okres nabywania
uprawnien, czyli 27,5 miesigca.

W zalezno$ci od przyjetej przez Zarzad ceny akcji wynik finansowy w kolejnych latach uleglby pomniejszeniu o
nastepujace wartosci:

Cena akgji Razem 2005 2006 2007
Srodek widetek
cenowych 4231416,90 |1307892,50 |1846436,46 |1077087,94
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2c. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSSF (z podziatem na poszczegoélne elementy
sprawozdania finansowego)

Réznice pomiedzy stosowanymi dotad zasadami rachunkowosci zgodnymi z Ustawa o rachunkowosci

a MSR / MSSF wynikaja z kwestii opisanych ponizej:

1. Aktywa i pasywa zwiazane z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Spétka tworzy Zakltadowy Fundusz Swiadczeni Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewidujg tworzenia takiego funduszu.

2. Wycena programu menedzerskiego
Zgodnie z regulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach (MSSF 2) Spétka, powinna wycenic¢
program menedzerski.

3. Informacje o podmiotach powiazanych.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci rozszerzaja liste osoéb kwalifikowanych jako podmioty
powigzane o:
* osoby sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrole, wspdlkontrole lub wywierajacy
znaczacy wplyw na jednostke (w tym réwniez osoby fizyczne),
*  kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominujacego wobec jednostki (zwykle
zarzad),
*  bliskich czlonkéw rodzin 0s6b wymienionych w powyzszych punktach,
*  podmioty, w ktérych osoby wymienione w powyzszych punktach sprawujg kontrole, znaczacy
wplyw, lub dysponujg znaczaca liczba gloséw.

4. Skutki zmian kurséw walut obcych

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi, na dzieft bilansowy Spotka dokonywata przeliczent aktywdw
1 pasywéw denominowanych w walutach obcych przy zastosowaniu $redniego kursu dla danej waluty
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Mi¢dzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR 21)
okreslaja, ze wycena

* pozycji pienigznych ewidencjonowanych wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej, powinny byé wykazywane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (czyli kursu
natychmiastowego wykonania na dzien bilansowy),

* niepieni¢znych pozycji bilansowych ewidencjonowanych wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu kursu wymiany z
dnia transakcj,

* niepieni¢znych pozycji bilansowych ewidencjonowanych w wartodci godziwej wyrazonej w
walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére
obowiazywaly w czasie ustalania wartosci godziwej.

5. Skutki wynikajace z polaczenia spélek w zwiazku z dodatnig 1 ujemng wartoscig firmy.

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi polaczenie spélek w 2004 roku rozliczono metoda nabycia,
gdzie spétka Lena Lighting Sp. z o.0. byla spétka przejmujaca. Zgodnie z MSSF 3 polaczenie to
rozliczono metoda, jaka stosuje si¢ do taczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola. MSSF 3
okresla, ze w wyniku polaczenia jednostek nalezy usuna¢ z bilansu cala kwotge wartosci bilansowe;j
wartoéci firmy w korespondencji z niepodzielonym zyskiem lat ubieglych.

W wyniku polaczenia si¢ spolek zysk za rok 2004r wynidst po przeksztalceniu 11.217 tys. (wg PSR
wynosil on 2.708 tys.). W zwigzku z powyzszym dokonano réwniez stosownych korekt w kapitalach
spolki.
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W zwiazku z innym rozliczeniem potaczenia spélek wyeliminowano réwniez ze sprawozdan wyceng wg
wartosci godziwej towaréw handlowych w spétkach przejmowanych pomniejszonej o koszty sprzedazy.
(korekta zapaséw 1 rachunku zyskéw 1 strat)

BILANS
BILANS 31.12.2005| przekszt. | objasn | 31.12.2005| 30.06.2005| przekszt. | objasn | 30.06.2005
PSR MSSF ienia MSR PSR MSSF ienia MSR
AKTYWA

I. Aktywa trwate 19 503 (39) 19 464 18 813 (63) 18 750

t1y.r:]/\./artci;C| niematerialne i prawne, w 637 ©2)| s 555 578 ©3)| 5 485
- wartg¢ firmy 82 82)| 5 - 93 93)| 5 -

2. Rzeczowe aktywa trwate 18 732 - 18 732 17 999 - 17999

3. Nieruchoméci inwestycyjne - - - - - -

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe i i i i ) )

dostpne do sprzedy

5. Pozostate dtugoterminowe aktywa 8 i 8 i ) )

finansowe

6. Naleznosci diugoterminowe - - - - - -

7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku 126 43 169 236 30 266

dochodowego

Il. Aktywa obrotowe 44 560 (246) 44 314 30 328 (195) 30 133

1. Zapasy 16 26 16 261 12 568 - 12 568

2. Naleznosci krotkoterminowe 21718 (198)| 4 21515 16 238 (123)| 4 16 115
2.1. Od jednostek poydanych - 47| 3 a7 - 57| 3 57
2.2. Od pozostatych jednostek 21713 (245)| 4 21 468 16 238 (180)| 4 16 058§

3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1599 ) 1599 58 . 58

dostpne do sprzedy

4. Srodki pienkzne i inne aktywa 4 860 49| 1 4811 613 72| 1 541

pienigzne

5. Pozostate aktywa krétkoterminowe 128 - 128 851 - 851

Aktywa razem 64 063 (285) 63 778 49 141 (258) 48 883

PASYWA

|. Kapitat wtasny 54 069 (65) 54 004 38595 31 38 626

1. Kapitat podstawowy 1229 - 1229 1166 - 1166

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy ) ) ) ) )

(wielkos¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielld ) ) ) ) )

ujemna)

4. Kapitat zapasowy z podziatu zyskugz 13519/ 1917 32428 13511] 18917 32 428

lat ubiegtych

5. Kapital zapasowy ze sprzeglaakcji | g 5550 (15 926) 7897 18926 (18 926) -

powyzej ich wart@ci nominalnej

6. Kapitat z aktualizacji wyceny 1308| 2 1308 - 385| 2 385

7. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - - -

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - - -
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9. Zysk (strata) netto 12506 (1364) 1‘%'5 11 142 4992 (345) 1‘62)’(5 4647
10. Odpisy z zysku netto wagju roku _ ) ) ) . )
obrotowego (wielké¢ ujemna)
Il. Zobowi azania i rezerwy na 9994  (220) 9774 10546  (289) 10 257
zobowigzania
1. Rezerwy na zobowjzania 141 - 141 86 - 86
1.1. R_ezerwy z tytu+évv|£_:1dczé1 9 ) 9 15 ) 15
pracowniczych diugoterminowe
1.2. Rezerwa z tytutu odroczonego 8 i 8 8 ) 8
podatku dochodowego
1.3. Pozostale rezerwy 1p4 - 124 63 - 63
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 454 - 2 456 3076 - 3076
2.1. _Zobovxqzanla dl_ugotermlnowe 2 456 i 2 456 i 3076 3076
wobec jednostek poazanych
2.2. Zobowizania diugoterminowe _ ) ) )
wobec jednostek pozostatych 3076 (3076)
3. Zobowizania krotkoterminowe 7 397 (220) 7177 7 384 (289) 7 095
usﬁj.;..Zoboquanla Z tytutu dostaw i 5202 8 5210 5417 (786) 4 631
- Wobec jednostek poyzdanych - 88| 3 88 - 30| 3 30
- Wobec pozostatych jednostek 5 205- 80| 34 5122 5417 (816)| 3,4 4601
3.2. Krotkoterminowe pyczki i i i i 487 7 494
kredyty
3.3. Zobowizania z tytutu podatkow 100 - 100 388 - 388
3.4. Pozostale zoboyzania 1419 - 1419 341 816 1157
krétkoterminowe
- Wobec jednostek poydanych - - 1371 - 816 816
- Wobec pozostatych jednostek - - 48 341 - 341
3.5. Pozostate rezerwy 669 21)| 5 448 687 (262)| 5 425
krétkoterminowe
- Ujemna wartg firmy 221 (221)| 5 - 262 (262)| 5 -
- Inne rezerwy krétkoterminowe 448 - 448 425 - 425
3.6. Fundusze specjalne 7 ™| 1 - 64 64) 1 -
Pasywa razem 64 063  (285) 63 778 49 141 (258) 48 883
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
2 kwartaty 2 kwartaty 2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | S0P, | PRttt | onsnana |, T
do 2005-06-30 do 2005-06-30
Przychod_y netto_ ze sprzedzy. produktow, 39 608 i 39 608
towaréw i materiatow, w tym:
- od jednostek poazianych 2 446 3 2 446
Pr;yc_hody netto ze sprzega 28 763 ) 28 763
produktow i ustug
Przychody netto ze sprzega 10 845 ) 10 845

towaréw i materiatow
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:(r(])jzglzfor:ve(\j/\??%zh produktow, towaréw (26 004) i (26 004)
- jednostkom powZanym 1692 3 (1692)
quzt wytworzenia sprzedanych (17 208) i (17 208)
produktow
mater\i/g}?’):/tvéé sprzedanych towarow i (8 796) ) (8 796)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 604 - 13 604"
Koszty sprzeds (4 190) - (4 190)"
Koszty ogélnego zamdu (2 749) - (2 749)
Zysk (strata) na sprzeday 6 665 - 6 665
Pozostate przychody operacyjne 164 (40) 5 124
Zysk ze zbycia niefinansowych 9 ) 9
aktywow trwatych
Dotacje - - -
Inne przychody operacyjne 155 (40) 5 115
Pozostate koszty operacyjne (600) (290) 5 (890)
Strata ze zbycia niefinansowych ) ) )
aktywow trwatych
niefinaAnk;gsJ;/Zc?hqa A koo (160) i (160)
Inne koszty operacyjne (440) (290) 5 (730)
Udziat w zyskach jednostek @bjch ) ) )
konsolidacy metoda praw wtasioi
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 6 229 (330) 5899
Przychody finansowe 19 - 19
Dywidendy i udzialy w zyskach, w ) ) )
tym:
- od jednostek poazianych - - -
Odsetki, w tym: v - 7
- od jednostek poazianych - - -
Zysk ze zbycia inwestycji 5 - 5
Aktualizacja wart@i inwestycji 6 - 6
Inne 1 - 1
Koszty finansowe (117) 4 4 (107)
Odsetki, w tym: (14) - (14)
- dla jednostek poagianych - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - -
Aktualizacja wartei inwestycji - - -
Inne 97) 4 4 (93)
Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej 6 137 (326) 4,5 5811
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Zysk (strata) brutto 6 137 (326) 4,5 5811
Podatek dochodowy (1 145) (29) 4,5 (1 164)
a) czs¢ biezaca (1 305 - (1 305)
b) czs¢ odroczona 160 (19) 4,5 141
Zysk (strata) netto z dziatalndci ) ) )
kontynuowanej
Strata netto z dziatakw zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4992 (345) 4,5 4 647
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
” 2 kwartaty 2 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW 2005 PSR przekszt. 2005 MSR
PIENI EZNYCH od 2005-01-01 MSSF od 2005-01-01)
do 2005-06-30 do 2005-06-30

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH

Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) brutto 6 137 (326) 5811

I. Zysk (strata) netto 4992 (345) 4 647,

Il. Korekty razem (384) (904) (1 252)
Zaptacony podatek dochodowy - (1 305) (1 305)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek i i i

wycenianych metagdpraw wtasnéci
Amortyzacja 1447 (10) 1437
(Zyski) straty z tytutu thic kursowych (46 4) (42)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14 - 14
(Zysk) strata z dziataléo inwestycyjnej (20 - (20)
Zmiana stanu rezerw (41) 16 (25)
Zmiana stanu zapaséw 172 (85) 87
Zmiana stanu naleosci 2438 (20) 2428
Zmiana stanu zoboaviaa krétkoterminowych,

z wyjatkiem payczek i kredytow (2747) (656)|  (3409)
Zmiana stanu rozlicaamigdzyokresowych (1 601) (793) (808)
Inne korekty - - -
Korek_ta z tytutu wyceny programu ) 385 385

motywacyjnego

Il Prz_epl)_lwy pieniezne nett(,) z dz_lalalndm 4608 (49) 4559

operacyjnej (I+/-1l) metoda posrednia

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH

Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 505 - 505
Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych 26 i 26

oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomci oraz i i i

wartaici niematerialne i prawne
Z aktywoéw finansowych, w tym: 479 - 479
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a) w jednostkach poyzianych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonychp@zek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

79

479

- zbycie aktywéw finansowych

79

479

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonychp@zek
diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

(6 310)

(6 310)

Nabycie warti niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

(6 310)

(6 310)

Inwestycje w nieruchoria oraz wartéci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach poyzianych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci
inwestycyjnej (I - 1)

(5 805)

(5 805)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH
Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ-

I. Wplywy

487

494

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatp
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat d
kapitatu

o <

Kredyty i payczki

487

Emisja dhanych papieréw wartziowych

Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

(14)

Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \idécieli
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Inne ni wyptaty na rzecz wigicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku

Splaty kredytéw i pyczek

Wykup dtinych papieréw wart@iowych

Z tytutu innych zobowgkan finansowych

Pfatnéci zobowhzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

(14)

(14)

Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci
finansowej (I - I)

473

480

D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO,
RAZEM (A.llI+/-B.1I+/-C.III)

(724)

(42)

(766)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym:

(678)

(46)

(724)

- zmiana stangérodkow piengznych z tytutu
réznic kursowych

(46)

(42)

F. SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK
OKRESU

1291

(26)

1265

G. SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/- D), w tym:

613

(72)

541

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH
WELASNYCH

2 kwartaty
2005 PSR
od 2005-01-01
do 2005-06-30

przekszt.
MSSF

2 kwartaty
2005 MSR
od 2005-01-01
do 2005-06-30

ROK 2005
PSR

przekszt.
MSSF

ROK 2005
MSR

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

33 603

33 603

33 603

33 603

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci

(10)

(10)

(10)

(10)

b) korekty bédéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

33 603

(10)

33 593

33603

(10)

33 593

1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu

1166

1166

1166

1166

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

63

63

a) zwikszenia (z tytutu)

63

63

- emisji akcji (wydania udziatow)

63

63

- podwsiszenie kapitatu zgodnie z KSH

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocatek
okresu

2.2. Nalgne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poctek okresu
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3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu - - - - - -

4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu 28 991 - 28991 28991 - 28 991
Zmiana polityki rachunkowgei - (8 003)| (8003) - (8003)| (8003)
Kapitat zapasowy na pocatek okresu po korektach 28991 (8 003) 20988 289911 (8 003) 20 988
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3 446 7994 11 440 11 343 7994 19 337
a) zwgkszenia (z tytutu) 3446 7994 11 440 11 343 7994 19 337

- emisji akcji powsej wart@ci nominalnej - - 7 897 - 7 897

- z podziatu zysku (ponad wymaganawstvo

. o 2708 7994 10 702 2708 7 994 10 702
wielkos¢)

- zysk z lat ubiegtych korektadd podstawowego 738 - 738 738 - 738

b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -

- przesuetia na kapitat zaktadowy - - - - - R

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 32437 9) 32428, 40334 9) 40 325

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu - - - - - -

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - 385 385 - 1308 1308
a) zwgkszenia (z tytutu) - 385 385 - 1308 1 308"
-wyceny programu motywacyjnego - 385 385 - 1308 1308

b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -

- zbycigrodkéw trwatych - - - - - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec olesu - 385 385 - 1308 1308

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pogiek okresu - - - - - -

6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec asu - - - - - -

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu 3446 - 3446 3446 - 3446
7.1. Zysk z lat ubieglych na pocgek okresu 3446 - 3446 3446 - 3446
a) zmiany przyfych zasad (polityki) rachunkowai - 7 994 7994 - 7 994 7 994

b) korekty idéw podstawowych - - - - - -

7.2. Zysk z lat ubiegtych na pocgtek okresu, po
uzgodnieniu do danych 3446 7994 11 440 3446 7994 11 440
poréwnywalnych

a) zwgkszenia (z tytutu) - - - - - -

- podziatu zysku z lat ubiegltych - - - - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) 3 446 7994 11 440 3 446 7994 11 440

- przeniesienia na kapitat zapasowy 3 446 7994 11 440 3 446 7994 11 440

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - - - -

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocitek okresu - - - - - -

7.5. Strata z lat ubiegltych na poegek okresu, po
uzgodnieniu do danych - - - - - -
poréwnywalnych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - - - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec aksu - - - - - -
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8. Wynik netto 4992 (345)| 4647 12506 (1364) 11142

a) zysk netto 4992 (345)| 4647 12506 (1364) 11142

b) strata netto - - - - -

¢) odpisy z zysku - - - - -

II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 38 595 (31) 38 626 54 069 (65) 54 004|
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 38 595 (31) 38626 54069 (65) 54 00

Przeksztalcenie na MSR / MSSF bilansu na dzien przej$cia na MSR, tj. 01.01.2005 roku

31.12.2004 31.12.2004'
BILANS PSR przekszt. MSSF MSR
AKTYWA
I. Aktywa trwate 16 455 70 16 385
1. Wartdgci niematerialne i prawne, w tym: 157 (203) 5 54
- wartg¢ firmy 103 (203) 5 -
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 2p7 - 16 207
3. Nieruchoméci inwestycyjne . - -
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe i i i
dostpne do sprzedy
5. Pozostate dtugoterminowe aktywa i i 8
finansowe
6. Naleznosci dlugoterminowe - -
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku 01 33 124
dochodowego
Il. Aktywa obrotowe 33351 (244) 33 107
1. Zapasy 12 740 (85) 5 12 655
2. Naleznosci krotkoterminowe 18 676 (133) 3,4 18 543
2.1. Od jednostek poydanych - 2 3 2
2.2. Od pozostatych jednostek 18 676 (135) 3,4 18 541
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 507 i i 507
dostpne do sprzedy
4. Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 1291 (26) 1,4 1 265
5. Pozostate aktywa krotkoterminowe 117 - 117
Aktywa razem 49 806 (314) 49 492
PASYWA
I. Kapitat wkasny 33603 9) 5 33 594
1. Kapitat podstawowy 1166 - 1166
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy i i i
(wielkoé¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielkdé ujemna) . - -
4. Kapitat zapasowy z podziatu zysku z lat
ubieglych 28991 (8 003) 5 20988
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5. Kapitat zapasowy ze sprzegtaakcji i i )
powyzej ich wartgci nominalnej
6. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
7. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 788 - 738
9. Zysk (strata) netto 2708 8 509 5 11 217
e ol et v o | es 5| e
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 16 203 (305) 3,4 15 898
1. Rezerwy na zobowgzania 127 (16) 111
1.1. Rezerwy z tytutéwiadcze 5 ) 5
pracowniczych dtugoterminowe
doih%dl(?)svzeegncl)va z tytutu odroczonego podatku 24 (16) 8
1.3. Pozostate rezerwy D8 - 98
2. Zobowigzania dtugoterminowe 3694 - 3 3 696
jEer{gétZeoka())c\)A\%!z;rgsc(::ugoterminowe wobec ) 3696 3 3696
jedigééib:g\jsggs grl]ugoterminowe wobec 3696 (3 696) 3 )
3. Zobowizania krotkoterminowe 12 379 (288) 3 12 091
3.1.Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 6 685 22 6 707
- Wobec jednostek pogzianych - 186 3,4 186
- Wobec pozostatych jednostek 6 685 (164) 3,4 6 521
3.2. Krotkoterminowe pyczki i kredyty - - -
3.3. Zobowgzania z tytutu podatkow 1468 - 1468
B
- Wobec jednostek pogzianych g 3542 3 3542
- Wobec pozostatych jednostek 2 807 (2 792) 3 15
3.5. Pozostale rezerwy krétkoterminowe 1411 (1052 359
- Ujemna wartd firmy 302 (302) 5 -
- Inne rezerwy krotkoterminowe 1109 (750) 359
3.6. Fundusze specjalne 7 ©) 1 -
Pasywa razem 49 806 (314) 49 492

3. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe spotki na dzien 31.12.2005r wynosily 7.500 tys. zlotych, dotyczyly zastawu
rejestrowego na zapasach na rzecz banku celem zabezpieczenia kredytu. Na dzied 31.03.2000t.
zobowiazanie warunkowe zmienily sie¢ 1 wynosity 6.000 tys. i dotyczyly zastawu rejestrowego na zapasach
na rzecz banku. Na dzien 30.06.20006r. Spotka nie posiadla zobowiazan warunkowych. Na dzien
spotrzadzania raportu zobowiazania warunkowe spotki wyniosly 7.500 tys. ztotych i dotyczyly zastawu

rejestrowego na zapasach na rzecz banku celem zabezpieczenia kredytu.
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4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz w branzy oswietleniowej cechuje si¢ do$¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazujg historyczne wyniki
firmy. I kwartal nalezy do stabszych, gdyz w tym okresie nie przypada szczyt sezonu dla ktérejkolwiek z
grup produktowych znajdujacych si¢ w portfelu Spotki. Najnizsze wyniki Spélka osiaga w II kwartale.
Wyzsze przychody Spétka uzyskuje w 11 potroczu, a wyrazny wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle na
IV kwartal roku, co jest wynikiem oddawania do kofca roku inwestycji budowlanych i koniecznoscig ich
wykoficzenia.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w 2006t nie wyplacala i nie deklarowata wyplaty dywidendy.

6. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w pierwszym
potroczu konczacym sie 30.06.2006z.

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w pierwszym pétroczu 2006r byt kurs Euro, ktory byt
nizszy niz w ubieglym roku w poréwnywalnym kwartale oraz koniunktura w budownictwie.

7. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Zarzad Spolki Lena Lighting S.A., informuje o nabyciu w drodze umowy sprzedazy, w dniu 3 lipca 2006
r., aktywow o znacznej wartosci.

- Spotka nabyta 70,22 % (191 z 272 udziatéw) Luxmat Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

- Zbywcami byly dwie osoby fizyczne.

- Cena udzialéw nabywanych od pierwszej osoby stanowi 8-krotnos$¢ przecigtnego rocznego zysku netto
Luxmat Sp. z 0.0., osiagnietego w latach 2006, 2007 oraz 2008, pomnozona przez wspoélczynnik 0,874346.
Cena udzialéw nabywanych od drugiej osoby stanowi 8-krotno$¢ przecigtnego rocznego zysku netto
Luxmat Sp. z o.0., osiagnietego w latach 2006, 2007 oraz 2008, pomnozona przez wspodiczynnik 0,125654.
Spélka uisci zbywcom zaliczke na poczet ceny w tacznej kwocie 9.350.000,00 zt, w ratach w terminie do
21 dni od prawomocnego wpisu przejscia prawa wlasnosci udziatow w KRS. Laczna cena nalezna na
rzecz obu Sprzedawcédw nie moze przekroczy¢ 16.000.000,00 zt.

- Lena Lighting S.A. i Luxmat Sp. z 0.0. przed transakcja nie byly ze soba powiazane kapitalowo, ani
personalnie.

- Nabyte udziaty daja 70,22 % gloséw na zgromadzeniu wspélnikow Luxmat Sp. z o0.0.

- Nabyte udzialy zostaly uznane za aktywa o znacznej wartos$ci, poniewaz ich warto§¢ stanowi ponad 10 %
wartosci kapitalow wlasnych Spotki.

- Zrédlo finansowania nabycia aktywéw: $rodki wlasne.

- Laczna warto§¢ nominalna nabytych udziatéw: 477.500,00 z1.

- Lena Lighting S.A. traktuje opisana transakcje jako dtugoterminowsq lokate kapitalowna.

8. Realizacja wczeséniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Spoétka nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2000.
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9. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtosow na WZA- stan

aktualny
Stan na 30.06.2000t.

Wartos¢ Udyial w kapital Udzial w

Akcjonariusz Liczba akcji nominalna okl ad N 723 ; ¢ | Liczba gloséw | ogolnej liczbie
akdii akladowym (%) gloséw (%)

Whodzimierz Lesifiski 14.551.980 | 727.599,00 59,22 % 14.551.980 59,22 %
Jetzy Nadworny 2.600.000 | 130.000,00 10,58 % 2.600.000 10,58 %
ING Nationale
Nederlandem OFE 1.720.000 |  86.000,00 7,00 % 1.720.000 7,00 %
Polska
Pozostali Akcjonariusze 5.701.220 | 285.061,00 23,20 % 5.701.220 23,20 %
Suma 24.573.200 | 1.228.660,00 100,00 % 24.573.200 100,00 %
Stan aktualny — 18.09.2006

Wartosc Udziat w kapitale Udzial w

Akcjonariusz Liczba akcji nominalna Kladowy P Y Liczba gloséw | ogoélnej liczbie
akdii zakladowym (70) gloséw (%)

Whodzimierz Lesifiski 14.551.980 | 727.599,00 59,22 % 14.551.980 59,22 %
ING Towarzystwo
?X]duszy Inwestycyjnych 1.991.151 | 99.557,55 8,10% 1.991.151 8,10 %
w tym: ING Parasol
Specjalistycznego
Funduszu 1.581.151 |  79.057,55 6,43% 1.581.151 6,43%
Inwestycyjnego
Otwartego
ING Nationale
Nedetlandem OFE 1.720.000 |  86.000,00 7,00 % 1.720.000 7,00 %
Polska
Pozostali Akcjonatiusze 6.310.069 | 315.503,45 25,68% 6.310.069 25,68 %
Suma 24.573.200 | 1.228.660,00 100,00 % 24.573.200 100,00 %

Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych.

Zmiany w kapitale zaktadowym w okresie 01.07.20@9-06.2006:
- 24.04.2006 — zbycie 1.038.000 z posiadanychdd®1638.000 akcji przez Jerzego Nadwornego, co
zmniejszylto jego udziat w kapitale zaktadowym i b liczbie gloséw na WZ z 14,80% do 10,58%.

Zadna z serii akcji Lena Lighting S.A. nie jest uprigjowana.

Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego.
Wyszczegolnienie posiadanych akcji Spotki 31.12.2005 | 30.06.2006 | 18.09.2006
Zarzad 174.717 174.717 174.717
Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 41.400 41.400 41.400
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu 71.117 71.117 71.117
Cezary Tomasz Filipinski - Czltonek Zarzadu 62.200 62.200 62.200
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Rada Nadzorcza 18.221.060 | 17.183.060 14.583.060
Wtodzimierz Lesifiski —Przewodniczacy Rady 14.551.980 | 14.551.980 14.551.980
Nadzorczej T T T
Jerzy Nadwoérny — Wiceprzewodniczacy Rady 3.638.000 2.600.000 0
Nadzorczej T T

Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej - -

Mikotaj Guranowski — Cztonek Rady Nadzorczej - -

Artur Hibner — Cztonek Rady Nadzorczej - -

Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej 31.080 31.080 31.080
Wojciech Bajda —Czlonek Rady Nadzorczej

Razem 18.395.777 | 17.357.777 14.757.7717

W zwiazku z programem motywacyjnym Zarzad Spoiki posiada prawo do objecia nie wiecej niz 174.925
akcji serii B w 2000r. i nie wigcej niz 141.397 akcji serii B w 2007r. W sumie w trakcie trwania programu

motywacyjnego Zarzad moze objaé nie wigcej niz 316.322 akcji serii B Spo6tki Lena Lighting S.A.

Wyszczegolnienie przyznanych uprawnien do akcji Spotki. 30.06.2006 18.09.2006
Zarzad 76.617 76.617
Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 30.647 30.647
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu 25.539 25.539
Cezary Tomasz Filipinski - Cztonek Zarzadu 20.431 20.431
Rada Nadzorcza 2.554 2.554
Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej 2.554 2.554
Razem 79.171 79.171
Wyszczegolnienie posiadanych uprawnien do akcji 31.03.2006 | 31.06.2006 | 18.09.2006
Spotki.

Zarzad

Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 118.074 87.427 87.427
Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu 102.039 76.500 76.500
Cezary Tomasz Filipifski - Czlonek Zarzadu 96.209 75.778 75.778
Razem 316.322 239.705 239.705

11. Postgpowania toczace si¢ przed sadem organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 30.06.2006 roku.

W prezentowanym kwartale, spotka

nie wszczynala i nie prowadzila przed sadem lub organem

administracji publicznej postegpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych laczna wartoéc

przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych spotki

12. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting S.A., jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Spoétka nie zawarta zZadnych transakecji z podmiotami powiazanymi, ktére nie bylyby transakcjami

typowymi i rutynowymi.

Wybrane pozycje Bilansu dotycz gce jednostek

powi gzanych 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 12 47 57
Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych 1835 2 456 3076
Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych z

tytutu dostaw i ustug 10 89 30
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek

powigzanych 1241 1371 816
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Wybrane pozycje Rachunku zyskéw i strat dotycz ~ ace 30.06.2006 | 30.06.2005
jednostek powi azanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw

od jednostek powigzanych 121 2 446
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
jednostkom powigzanym (2) (1692)

Wszystkie jednostki powrane nalea do jednej kategorii w rozumieniu paragrafu 18 MSR
24 i w zwihzku z tym dane ich dotygze mog by¢ wykazywanedcznie

13. Informacja o udzieleniu przez Lena Lighting S.A., poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Na dzien 30.06.2006 Spétka nie udzielita zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancii.

14. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
1 finansowej Lena Lighting S.A., ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Lena Lighting S.A.

15. Czynniki, ktére moga mie¢ wpltyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu:

W trzecim kwartale 2006 r. na wyniki Spétki moze mie¢ wplyw kurs Euro oraz sytuacja w sektorze
budowlanym.

16. Komentarz Zarzadu do wynikow.

I pélrocze br. Lena Lighting SA zamknela przychodami na poziomie 42,16 mln z1L. Jest to wynik o 6,44%
lepszy niz w analogicznym okresie 2005 roku.

Na rynku krajowym wzrost wyniést 24% natomiast na rynkach zagranicznych 13% liczac w Euro
(obliczenia wzrostu sprzedazy na rynku krajowym dotycza sprzedaz realizowanej w Polsce po wylaczeniu
sprzedazy do podwykonawcow Spotki).

Wysoka dynamika sprzedazy na rynku krajowym jest konsekwencja stalego poszerzania oferty
asortymentowej oraz ciaglemu zwigkszaniu udzialu w rynku opraw biurowych i przemystowych, a takze
wykorzystania poprawy koniunktury na rynku budowlanym.

Wynikiem realizacji dlugofalowej strategii rozwoju Spotki jest nabycie z poczatkiem lipca
wigkszosciowego pakietu (70,22%) udzialéw w firmie Luxmat Sp.zo.o.

Gléwnym  profilem  dzialalnosci  przejetej firmy jest kompleksowa realizacja  systeméw
oswietleniowych oraz tworzenie nietypowych rozwiazan integrujacych niezalezne systemy w zakresie
sterowania o$wietleniem, zaluzjami, telekomunikacji i1 informatyki. Ta dzialalno$¢ bardzo dobrze
uzupelnia oferte rynkowa Leny Lighting. Dzicki doswiadczeniu, know how i uznanej marce nowego
partnera, Lena Lighting SA. zajmie znaczaca pozycje w zakresie obstugi inwestycji. Wzajemne powiazanie
mocnych stron pozwoli na uzyskanie efektu synergii, co pozytywnie wplynie na realizacje celéw
dtugofalowych obu firm.

Rentownos¢ netto w I-ym pélroczu 20061 wyniosta 9,40% w poréwnaniu do rentownosci I-ego pétrocza
2005t w wysokosci 11,73%. Spadek zysku netto w I pétroczu 2006r w poréwnaniu do I pétrocza 2005¢
wyniodst 14,68% przy wzroscie sprzedazy o 6,45%. Na spadek zysku w gléwnej mierze mial wplyw mniej
kotrzystny dla Spétki kurs walutowy EUR/zl, wycena kontraktéw terminowych 1 programu
motywacyjnego. Obciazenie wyniku z tytulu wyceny programu motywacyjnego w I-ym pétroczu 2006
roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2005 roku jest wyzsze o 538 tys. zl, a bilansowa wycena
kontraktow forward w I-ym potroczu 2006 umniejszyta wynik o 847 tys. z1.
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17. Inne istotne informacje

Zarzad Spoétki podpisal umowe, na mocy ktérej Dom Maklerski BZ WBK SA zobowiazuje sie do
petnienia funkcji Animatora Emitenta dla akcji spétki Lena Lighting S.A. Umowa ta obowigzuje od
01.02.2006t.

Od dnia 01.02.2006r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. bedzie réwniez pelnil zadania animatora rynku dla
akcji spotki Lena Lighting S.A.

W dniu 04 kwietnia 2006r. odbylo si¢ NWZA wyrazajace zgode na prowadzenie poczawszy od 1 stycznia
2006 r. ksiag rachunkowych, polityki rachunkowosci i sporzadzanie sprawozdan finansowych przez te
spotke przy zastosowaniu regul okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowodci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosdci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
oglaszanych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

W dniu 14 kwietnia 2006r. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Jerzy Nadworny ztozyt Zarzadowi
rezygnacje z pelnionej funkcji. Powodem rezygnacji podanym przez Pana Jerzego Nadwornego byly
przyczyny osobiste.

W dniu 06 czerwca 2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato w sktad Rady
Nadzorczej Panig Barbare Wicher.

W dniu 22 czerwca 2006r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace
sprawozdania finansowe za rok 2005, oraz powolano w sklad Rady Nadzorczej nowego cztonka Pana
Wojciecha Bajde.

W dniu 03 lipca 2006r. Zarzad Spotki podpisal umowe zakupu 70,22% udzialéw w Spdlce Luxmat
Sp.zo.o.

Podpisy Data 19.09.2006r
Prezes Zargdu Maciej Rychlewski Czionek Zayidu Cezary Tomasz Filipski
Czionek Zarzdu Piotr Gogolewski Glowny Kgjowy Robert Misiaczyk
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