Lena Lighting S.A.

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalno$ci Lena Lighting S.A.
za I potrocze 2005r. rozpoczynajqce sie w dniu 01 stycznia 2005 i koriczqce sie
w dniu 30 czerwca 2005 roku.

Lena Lighting S.A. powstala 31 grudnia 2004 roku z polaczenia spélek: Lena Sp. z o.0., Lena
Electric Sp. z 0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej,
przez zawiazanie nowej spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, na mocy
aktu zawigzania spétki akceyjnej z dnia 26 listopada 2004 roku. Akcjonariuszami-zatozycielami
zostali dotychczasowi wspoélnicy.

Powstanie sp6tki w  wyniku polaczenia trzech dotychczasowych Spélek z  ograniczong
odpowiedzialnoscig jest konsekwencja podjetej w drugiej potowie 2004 roku przez Zarzad decyzji
o upublicznieniu Spélki i wprowadzeniu jej na Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Debiut spélki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie nastapit 01.06.2005r.
Upublicznienie Spo6tki stworzyto mozliwosé pozyskania kapitaléw na dalszy rozwdj, ktérego skala
powinna by¢ znacznie wicksza niz dotychczas.

W roku 2005 Spétka planuje:

*  rozwdj asortymentu i wprowadzenie nowych grup produktowych (kwota 5,3 mln zl) —
srodki zostana przeznaczone na zakup maszyn i urzadzen oraz form wtryskowych do
nowej linii opraw o$wietleniowych w grupie opraw przeno$nych oraz nowej grupie
produktowej. Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w tym zakresie naleza: (a)
wykonanie form wtryskowych i oprzyrzadowania do nowej linii opraw,(b) zakup maszyn i
oprzyrzadowania do ekstruzji, (c) wykonanie form wtryskowych, wykrojnikow,
wyginakow, oprzyrzadowania do produkeji opraw oswietleniowych w celu rozszerzenia
asortymentu w ramach istniejacych grup;

*  Wprowadzenie zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP oraz rozbudowa
wewnetrznej sieci teleinformatycznej (kwota 1 mln zt). Usprawnienie przeptywu
informacji, wspomaganie proceséw decyzyjnych, usprawnienie planowania procesow
produkcyjnych. Zapewnienie sprawnego funkcjonowania Spo6tki w aspekcie kontynuacii
dynamicznego wzrostu sprzedazy i produkeji;

* Rozbudowa dzialu projektowanie i rozwoju produktéw, uzyskanie dodatkowych
certyfikatéw jakosciowych (kwota 0,5 mln z1)

Na dzien 30.06.2005r. zostaly zrealizowane nastepujace dzialania w stosunku do zalozen
inwestycyjnych:

* Zostala podpisana umowa w zakresie wprowadzenie zintegrowanego systemu
informatycznego klasy ERP oraz rozbudowa wewnetrznej sieci teleinformatyczne;.
Wykonane zostaly pierwsze prace zwiazane z implementacjqa systemu. (kwota
wydatkowana: 0,440 mln z1).

*  Rozwdj asortymentu 1 wprowadzenie nowych grup produktowych (wydana kwota: 2.950
tys. z1t.)

* Rozbudowa dzialu projektowanie i rozwoju produktéw, uzyskanie dodatkowych
certyfikatéw jakosciowych (wydana kwota 0,3 mln z1)

3. W Spélce nie wystapily wazne osiggniecia w dziedzinie badan 1 rozwoju.

4. Na dzien 30.06.2005 Spotka nie posiada udziatéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych.

5.

W I pélroczu 2005, Lena Lighting S.A. wypracowalta zysk netto w wysokosci: 4.991.697,35
ztotych, w 1 pélroczu 2004 r. w spoice Lena Lighting Sp. zo.o. wyniést on 1.385.188,44 =zl
Poréwnujac natomiast zysk netto w I pétroczu roku 2005 do danych skonsolidowanych trzech
Spotek bedacych poprzednikiem prawnym Lena Lighting S.A. zysk ten wynosil: 4.731.142,11
ztotych. Spétka osiagneta przychody w I potroczu 20051, w wysokosci: 39.608.481,60 ztotych.
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Wyniki finansowe zaprezentowane za I pétrocze 2005t. wskazuja na realizacje przyjetych zalozen
co do prognozy. Spotka zrealizowala przychody na poziomie 39,608 mln zt co stanowi 41,69%
zaplanowanych przychodéw. Zwazywszy, iz na drugie pélrocze przypada okres najwyzszej
sprzedazy — uzyskany wynik jest dobry. Poréwnujac przychody ze sprzedazy z roku 2005 za
pierwsze polrocze 2005r, mozna zauwazyé wzrost o 22,34% w stosunku do przychodéw
skonsolidowanych w poréwnywalnym okresie (wynosily one 32.375.669,19 zl)pamigtajac, ze kurs
Euro w poréwnywanym okresie byl wyzszy (Sredni kurs Euro w 2004r -4,7311, a w 20051-
4,0805). Przychody ze sprzedazy w Polsce narastajaco za 1 pdlrocze 2005r byly réwne
osiggnietym przychodom w ubieglym roku i1 byly nizsze niz zakladala prognoza. Natomiast
przychody realizowane w eksporcie wyniosly 4,36 mln Euro (18,054 mln z1) i byly o 31,46%
wyzsze niz w 20041, (wyzsze o 15,43% w przychodach wyrazonych w z1). Swiadczy to o bardziej
dynamicznym rozwoju sprzedazy eksportowej niz zakladana na rok 2005 w planach. W II
kwartale Spotka pozyskala nowe rynki tj.: Albania, Australia, Malta. Obecnie Spétka eksportuje
swoje wyroby do 37 krajow $wiata.

Spétka w II kwartale rozszerzyla game produktow w poszczegdlnych grupach asortymentowych
(oprawy biurowe — 6 nowych produktéw, oprawy przenosne — 0, plafoniery techniczne — 5).
Powyzsze wyniki i dzialania sa pozytywna przestanka realizacji przyjetej prognozy i potwierdzaja
wlasciwos$¢ przyjetej przez Spotke strategii.

Na dzien 30 czerwca 2005 Spolka nie posiadata oddziatéw oraz akeji wlasnych.

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- ponad potowe przychodéw Spoétki pochodzi ze sprzedazy eksportowej, przy takiej skali eksportu
znaczacy wplyw na wyniki Leny Lighting SA bedzie miata relacja EUR/PLN, wzrost warto$ci
ztotego wobec Euro moze spowodowaé obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy
eksportowej, a co za tym idzie obnizenie zysku netto;

- gwaltowny wzrost cen ropy naftowej moze spowodowaé wzrost cen tworzyw sztucznych,
wzrost ten dotyczy wszystkich producentéw, jednakze w krotkim okresie czasu wplynie na
obnizenie rentownosci;

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd 1 korzysci, w tym programéw dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Wyszczegdlnienie 30.06.2005
Wynagrodzenia Zarzadu 401.160,75
Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu 143.160,75
Piotr Gogolewski- Cztonek Zarzadu 138.000,00
Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zarzadu 120.000,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 179.500,00
Wtodzimierz Lesinski —Przewodniczacy Rady Nadzorczej 100.000,00
Jerzy Nadwoérny — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 75.000,00
Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej 1.500,00
Mikotaj Guranowski — Cztonek Rady Nadzorczej 1.500,00
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej 1.500,00
Joanna Rybak-Schrédter —Cztonek Rady Nadzorczej do 11.02.2005z. 0,00
Razem 580.660,75

Program opcji menedzerski dotyczy tylko oséb zarzadzajacych i okresem rozliczeniowym programu
jest jeden rok koniczacy si¢ 01.06.2006r. W zwiazku z powyzszym do dnia 30.06.2005 r. zarzad nie
osiagnat zadnych korzysci z tytutu uczestnictwa w ww. programie.

9.

Zarzad oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy pélroczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje majatkowa 1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad oswiadcza réwniez, ze pélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiggnig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis ryzyk i zagrozen.
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10. Zarzad oswiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, (HLB
Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. zo.0.) dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, z
godnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Sroda Wlkp. dnia 21.09.2005.

Zarzqd Lena Lighting S.A.:

Maciej Rychlewski- Prezes Zarzadu

Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu

Cezary Tomasz Filipiaski - Cztonek Zarzadu



