Lena Lighting S.A.

A. WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spoélki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci sie przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wlkp.
Spolce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dzialania Spoltki jest produkcja i sprzedaz sprzetu oswietleniowego

(PKD 3150 Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spotka”) powstala w wyniku polaczenia spolek Lena Sp. z o.0., Lena
Electric Sp. z 0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej,
przez zawiazanie nowej spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych, na mocy
aktu zawigzania spotki akeyjnej z dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Eleonor¢ Dorot¢ Drozdz prowadzaca kancelari¢ notarialng w Poznaniu - Rep. A nr
14.404/2004). Zalozycielami Spélki s Wlodzimierz Lesidski oraz Jerzy Nadworny. Spotka
zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly spotki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z o.o.
oraz Lena Lighting Sp. z o.o.

Sktad organdw Spotki:

W sktad Zarzadu Lena Lighting SA na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzili:
Maciej Andrzej Rychlewski — Prezes Zarzadu,
Piotr Gorgolewski — Czlonek Zarzadu,
Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Lena Lighting SA na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzili:
Wlodzimierz Lesinski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Jerzy Leszek Nadwoérny — Czlonek Rady Nadzorczej,
Mikotaj Guranowski - Cztonek Rady Nadzorczej.
Andrzej Marian Tomaszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 lutego 2005r. zmienil si¢ sklad Rady Nadzorczej. Do tego dnia w sklad Rady
Nadzorczej wchodzili: Pan Wtodzimierz Lesinski, Pan Jerzy Nadworny, Pani Joanna Rybak-
Schrodter, Pan Andrzej Tomaszewski. W dniu 11 lutego 2005r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolalo ze skladu Pania Joanng¢ Rybak-Schrédter 1 powotato do
sktadu Pana Mikotaja Guranowskiego i Pana Artura Hibnera.

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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3. OKRES OBJETY POLROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 01.01.2005 1 koniczacy si¢ w
dniu 30.06.2005. Dane poréwnywalne dotycza okresu od 01.01.2004r. do 30.06.2004r. spo6tki
przejmujacej Lena Lighting Sp.zo.o.

4. WSKAZANIE, ZE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERA DANE LACZNE

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych, gdyz w sklad jednostki nie wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] I WSKAZANIE METODY
ROZLICZENIA POLACZENIA.

Sprawozdanie finansowe Spoélki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci.

Zarzad Spolki nie stwierdza na dzieni podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw 1
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w okresie 12 miesieccy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

6. WSKAZANIE METODY POELACZENIA SPOLEK

W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie nie nastapito polaczenie Lena Lighting S.A. z
innymi podmiotami.

W dniu 31.12.2004r. nastapito polaczenie trzech spélek, ktore utworzyly Lena Lighting S.A.
Sprawozdanie finansowe Lena Ligting S.A. na dzien 31.12.2004 roku sporzadzone zostalo po
polaczeniu na ten dzien spétek Lena Lighting Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z o.0. oraz Lena Sp. z
0.0. Polaczenie rozliczono metoda nabycia, gdzie spotka Lena Lighting Sp. z o.0. byla spo6tka
przejmujaca. Konsekwencja przyjecia takiego rozwiazania bylo sporzadzenie przez Lena Lighting
SA sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz prezentacja
jako danych poréwnywalnych sprawozdan finansowych Lena Lighting Sp. z o.0. Sprawozdanie
finansowe sporzadzone metoda nabycia na dzien 31.12.2004 roku obejmuje bilans polaczonych
trzech spolek, skorygowany o odpowiednie wylaczenia, natomiast rachunek zyskow i strat za
okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku obejmuje wyniki Lena Lighting Sp. z o0.0. do dnia
polaczenia i jeden dzien dzialalno$ci spotki Lena Lighting S.A.

7. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW,
POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Zarzad Lena Lighting S.A. przyjal zasady polityki rachunkowosci obowigzujace w spolce od
01.01.2005t. Przyjete zasady okreslaja:

- Rok obrotowy Spoiki,

- Metody wyceny aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

- Zasady 1 sposob prowadzenia ksiag rachunkowych.
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7.1.  Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Informacje obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywéw pienigznych, sporzadzone zostaly zgodnie z zalacznikiem nr 6/1 do
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku. Wszystkie dane wynikajq z ksiag
rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowej.

Sprawozdanie finansowe oraz poréownywalne dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z
przyjetymi 1 stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci opartymi o zasady wynikajace z
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76,
poz. 694 z pozniejszymi zmianami).

7.2. Warto$ci niematerialne i prawne

Przy okreslaniu okresu uzytkowania bierze si¢ pod uwage czas, w ktérym warto$ci niematerialne 1
prawne beda przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli okreSlenie ekonomicznie
uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma pewnosci, co do spodziewanych
wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasada ostroznos$ci dokonac catkowitego odpisu w cig¢zar
kosztow.

Lena Lighting Spoétka Akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla
poszczegolnych grup warto$ci niematerialnych 1 prawnych:

Warto$¢ firmy dodatnia 20%
Oprogramowanie 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 20%

Wartosci niematerialne 1 prawne amortyzowane sg metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po
miesiacu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesi¢cznie.

Wartosci niematerialne 1 prawne o wartoéci jednostkowej ponizej 3.500 zl sa bezposrednio
odpisywane w koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

7.3. Rzeczowe aktywa trwale

Warto§¢ poczatkowa srodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu skladnika
aktywow, obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od
towaréw 1 uslug oraz podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje
réwniez obcigzenia o charakterze publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu, lacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku,
wyladunku, skladowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne
podobne zmniejszenia iodzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia skladnika
aktywow, a w szczegolnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego wyceny
dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
wartos$ci godziwej. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie obejmuje ogdl poniesionych
kosztow za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub
przyjecia do uzywania, w tym réwniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i uslug
oraz podatek akcyzowy, koszt obslugi zobowiazan zaciggni¢tych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja srodkéw trwalych

Lena Lighting Spolka akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwalych:

Budynki i lokale 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne $rodki trwale (wyposazenie itp.) 10-30%
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Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz $rodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia
do uzytkowania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie dane aktywo przynosi, nie
rozkladaja si¢ rownomiernie w czasie), stosuje si¢ inna odpowiednia metod¢ amortyzacji (np.
degresywna, naturalna, progresywna lub inng — w kazdym przypadku uzasadniong rozktadem
uzytecznosci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji ustala si¢ na
dzien przyjecia aktywa do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesiccznie. Srodki trwate o
wartos$ci jednostkowej ponizej 3.500 zl. sa bezposrednio odpisywane w koszty w momencie ich
przekazania do uzytku.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdélu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. Srodki trwale w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy 1 oddania do uzytkowania.

7.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszlodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

7.5. Zapasy

W ciagu roku zapasy ujmuje si¢ w ewidencji ksiegowej w cenach przyjetych do ewidencji, z
uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami a rzeczywistymi cenami ich nabycia albo zakupu,
albo kosztami wytworzenia.

W ciagu roku aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ w ewidencji ksiggowej w
cenach nabycia.

Na dzien bilansowy warto$¢ materialéw, towaréw przeznaczonych do odsprzedazy wyrazonych
w cenach ewidencyjnych, doprowadza si¢ do poziomu cen zakupu.

Na dzien bilansowy wartos¢ wyroboéw gotowych wyrazonych w cenach ewidencyjnych,
doprowadza si¢ do poziomu kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy zapasy obniza si¢ do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie odpisow
aktualizujacych.

7.6. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace warto$é
naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niedciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Naleznosdci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie
dokonano odpisow aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepeinej wysokosci,
zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Odsetki z tytulu zwloki w zaplacie naleznosci przez odbiorcow Spotki sa ksiggowane
w momencie wplywu §rodkéw pienigznych do Spotki.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji, chyba ze w zgloszeniu celnym
lub innym obowiazujacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzied bilansowy po
kursie §rednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéow finansowych.

7.7. Inwestycje krotkoterminowe

Inne papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny (wartosci) rynkowej.
Srodki pieni¢zne

Wycenia si¢ wg ich wartosci nominalnej. W przypadku srodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore
stanowia przychody finansowe.

Wycena na dzien bilansowy §rodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dziesi bilansowy po
kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice
kursowe dotyczace srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

7.8. Rozliczenia mig¢dzyokresowe

Spotka zalicza do czynnych rozliczen miedzyokresowych koszty poniesione do dnia bilansowego,
jezeli dotyczg one przysztych okresow sprawozdawczych.

7.9. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowg Spotki, wpisana w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

7.10. Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na kapital zapasowy

sktada si¢ zysk z lat ubiegltych, ktéry na podstawie uchwaty udziatlowcow/ pézniej akcjonariuszy
zostal zatrzymany w Spoélce oraz kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki

lub zorganizowanej jej czg¢sci a wartoscig nominalng akcji tzw. agio.

7.11. Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.
7.12. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
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7.13. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu S$rodkéw, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia
rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki.
Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane Spdélce do dnia podpisania sprawozdania
finansowego oraz zasad¢ ostroznosci.

7.14. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje
réwniez niezaplacone odsetki. Odsetki sa ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

7.15. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje
réwniez niezaplacone odsetki. Odsetki sa ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzied bilansowy po
kursie §rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice
kursowe dotyczace zobowigzan krétkoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstale na
dzien ich wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

7.16. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy wykazuje si¢ jako réznice miedzy cena nabycia okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czeSci a wyzsza od niej wartoscigq godziwa przejetych aktywow netto.
Nadwyzke warto$ci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad ceng przejecia, czyli ujemna
warto$¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywéw trwatych,
jednostka zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychodow przez okres bedacy srednia
wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

7.17. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
cz¢$¢ biezaca oraz cz¢§¢ odroczona. Wykazywana w rachunku zyskéw 1 strat cze$¢ odroczona
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw iaktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

7.18. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy sq rozpoznawane z chwilg wydania towaréw lub wykonania uslugi,
moment ten pokrywa si¢ z wystawieniem faktury odbiorcy (sprzedaz bezgotéwkowa) lub
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przyjeciem gotéwki (sprzedaz gotdwkowa).. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

7.19. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki
poniesione w danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym sg ujmowane w
rozliczeniach mig¢dzyokresowych w aktywach.

8. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro ustalane przez Narodowy Bank
Polski.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania
srednich kursow wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski,
przedstawialy si¢ nastepujaco:

Sredni kurs w | Minimalny kurs | Maksymalny Kurs na ostatni
okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
2005 rok 4,0805 3,8839 4.2756 4,0401

46/A/NBP/2005 | 83/A/NBP/2005 | 125/A/NBP/2005

2004 rok 4,7311 4,5422 4,9149 4,5422
126/A/NBP/2004 | 42/A/NBP/2004 | 126/A/NBP/2004

*$rednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

9. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplyw
srodkoéw pieni¢znych przeliczone na Euro.

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres poréwnywalny

30.06.2005 30.06.2004
Aktywa razem 12.163 3.766
I. Aktywa trwale 4.656 1.027
II. Aktywa obrotowe 7.507 2.739
Pasywa razem 12.163 3.766
I. Kapital wlasny 9.553 2.791
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.610 975

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego 2005 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzieq, tj. kurs 4,0401 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieni okresu porownywalnego 2004 przyjeto kurs
EUR ustalony przez NBP na ten dzied, tj. kurs 4,5422 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
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(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres
poréownywalny
30.06.2005 30.06.2004

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow 9.707 4.124
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 8.074 3.773
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1.633 351
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1.527 280
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.504 350
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
K. Zysk (strata) brutto 1.504 350
N. Zysk (strata) netto 1.223 293

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres biezacy 2005 przyjeto kurs sredni EUR,

obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w

danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzied, tj. kurs 4,0805 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow 1 strat za okres poréwnywalny 2004 przyjeto kurs

$redni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7311

PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku przeplywow srodkéw pienigznych

(w tys. EUR)
Okres Okres
biezacy poréwnywalny
30.06.2005 30.06.2004

A. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej 1.129 389
B. Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (1.423) (127)
C. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej 116 0
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) (177) 262
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych (168) 273
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 316 7
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 152 280

Do przeliczenia danych rachunku przeplywéw pienieznych za okres biezacy przyjeto nastepujace

kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako §rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na

ten dzieq, tj. kurs 4,0805PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs

4,0790 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 30 czerwca 2005 roku, tj. kurs

4,0401 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywoéw pienieznych za okres poréwnywalny 2004 przyjeto

nastepujace kursy EUR:
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- danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzieq, §j. kurs 4, 7311PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 30 czerwca 2004 roku, tj. kurs
4,5422 PLN/EUR.

10. Gt6wne obszary ro6znic pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci, a
Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdania finansowe jednostki zostaly przygotowane zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.
Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywow i pasywow réznilyby sie od wielkodci, ktore
wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Inny moglby by¢ rowniez sposob prezentacii
sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informacji.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku wraz z
poézniejszymi zmianami w sprawie warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny
oraz skrét prospektu Spotka zobowiazana jest do zaprezentowania uzgodnienia wyniku
finansowego za I pélrocze 2005 wynikajacego ze sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci obowiazujacymi w Polsce, a danymi, ktére wynikatyby ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Ponadto zobowiazana jest do
przedstawienia opisu istotnych réznic pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci
zastosowanymi do sporzadzenia danych za I pélrocze 2005, a zasadami rachunkowosci, ktore
bylyby zastosowane gdyby sporzadzano sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. Niniejsze

uzgodnienie danych zostalo sporzadzone wylacznie w celu wypelnienia ww. obowiazku.

Spotka dotychczas zidentyfikowala obszary, w ktorych jej zdaniem wystepuja réznice pomiedzy
polskimi i miedzynarodowymi regulacjami rachunkowosci. Réznice te zostaly okreSlone na
podstawie najlepszych wiedzy i szacunkéw Zarzadu w zakresie zasad 1 interpretacji, ktore
zdaniem Zarzadu beda zastosowane w przypadku przyjecia w przysztosci polityki rachunkowosci
zgodnej ze standardami miedzynarodowymi. Zwracamy uwagg, ze w przypadku zastosowania w
przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej z MSSF przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
Spotki istnieje prawdopodobienstwo, ze bilans otwarcia pierwszego sprawozdania finansowego

zgodnego z MSSF wymagal bedzie dodatkowych korekt nie wyszczegdlnionych w tej nocie.

Roznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Spoélce (polityka rachunkowosci),

a MSSF wynikaja z kwestii opisanych ponizej:

1. Aktywa i pasywa zwiazane z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Spotka tworzy Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi
w polskim prawie bilansowym.

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewiduja tworzenia takiego funduszu.
Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwagg, iz w sprawozdaniu sporzadzonym dla potrzeb MSSF, wartos¢
aktywow z tytulu Funduszu (§rodki na rachunku, naleznodci) powinna zosta¢ wyeliminowana,
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gdyz Spotka nie sprawuje nad nimi skutecznej kontroli. Wyeliminowaniu ze sprawozdania
podlega¢ powinna takze warto$§¢ zobowiazan z tytulu Funduszu, gdyz salda te nie stanowia
realnych zobowiazan Spoltki.

2. Wycena programu menedzerskiego

Zgodnie z regulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach (MSSF 2) Spotka, powinna
wyceni¢ program menedzerski. Jednostka nie spelnia tego warunku, poniewaz polskie przepisy
bilansowe nie stawiajg takiego wymogu.

Zastosowanie regulacji z MSSF 2 spowodowaloby wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o
kwote : 332.602,2 ztotych dla kursu 8,10 z1 za akcj¢ gdzie kursem odniesienia jest kurs debiutu
7,10 zt za akcje. Zostaje objete 14,08% akcji (41.062 akcje ) w programie menedzerskim. Podatek
wyniéstby 63.194 zt. Zysk netto zostalby pomniejszony o kwote: 269.408,20 zlotych.

3. Informacje o podmiotach powiazanych.

Na dzien bilansowy Spoétka prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy
z uwzglednieniem pozycji zwiazanych z podmiotami powiazanymi zgodnie z polskimi przepisami
bilansowymi. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci rozszerzaja list¢ osob kwalifikowanych
jako podmioty powiazane o:

* o0soby sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrole, wspotkontrole lub wywierajacy
znaczacy wplyw na jednostke (w tym réwniez osoby fizyczne),

* kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominujacego wobec jednostki
(zwykle zarzad),

* bliskich cztonkéw rodzin oséb wymienionych w powyzszych punktach,

* podmioty, w ktérych osoby wymienione w powyzszych punktach sprawujg kontrole,
znaczacy wplyw, lub dysponuja znaczaca liczba glosow.

4.Skutki zmian kurséw walut obcych

Zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi, na dzien bilansowy Spétka dokonywala przeliczen
aktywow 1 pasywow denominowanych w walutach obcych przy zastosowaniu $redniego kursu dla
danej waluty oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Rozwiazanie takie jest niezgodne
z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, poniewaz MSR 21 ,Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych” okredla, ze wycena:

ii. pozycji pienieznych ewidencjonowanych wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej , powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu
kursu zamkniecia (czyli kursu natychmiastowego wykonania na dzien
bilansowy),

iii. niepienieznych pozycji bilansowych ewidencjonowanych wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej, powinny byé wykazywane przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcij,

iv. niepieni¢znych pozycji bilansowych ewidencjonowanych w wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu
kursow wymiany, ktére obowiazywaly w czasie ustalania wartosci godziwe;j.

Zastosowanie regulacji zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
spowodowaloby zmiany, ktérych wartos§¢ zostala zaprezentowana w ponizszej tabeli (w tys. z1):

Lp. Opis pozycji sprawozdania 2005
1 Warto§¢ pozycji pieni¢znych wyrazonych w walucie obcej 331
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Piotr Gorgolewski — Czlonek Zarzadu

Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zarzadu

Lp. Opis pozycji sprawozdania 2005
(ewidencjonowanych przy zastosowaniu kursu
historycznego) wykazanych zgodnie z polskim prawem
bilansowym
Warto§¢ pozycji pienieznych wyrazonych w walucie obcej

2 (ewidencjonowanych przy zastosowaniu kursu 316
historycznego) wykazanych zgodnie z MSR
Warto$¢ pozycji niepieni¢znych wyrazonych w walucie

3 obcej (ewidencjonowanych przy zastosowaniu kursu 4550
historycznego) wykazanych zgodnie z polskim prawem '
bilansowym
Warto$¢ pozycji niepieni¢znych wyrazonych w walucie

4 obcej (ewidencjonowanych przy zastosowaniu kursu 4.275
historycznego) wykazanych zgodnie z MSR
Wplyw réznicy w wycenie wartosci pozycji pieni¢znych i

5 niepienieznych ~ wyrazonych ~ w  walucie obcej (292)
(ewidencjonowanych przy zastosowaniu kursu
historycznego) na wynik finansowy

5.Wplyw korekt do MSR na wynik finansowy Spotki

Lp. Podsumowanie 2005

1 Wynik finansowy wykazany zgodnie z polskim prawem 4992
bilansowym ]

- korekta wynikajaca ze skutkéw zmiany kurséw walut

a (292)
obcych

b - korekta wynikajaca z wyceny programu menedzerskiego (269)

2 Wynik finansowy wykazany zgodnie z MSR 4.431

Sroda Wlkp., 21.09.2005t.
Zarzad: Gléowny Ksiegowy
Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu Barbara Wicher
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B. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2005 ROKU.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie dokonano korekty btedéw podstawowych z
dniem 30.06.2005 roku.

2 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystapily
znaczace zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Spotki.

Po dacie bilansu (30.06.2005) nastapilo jedynie zarejestrowanie w dniu 19 lipca 2005r.
podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki w zwiazku z emisja akcji serii C. Inne wazne
wydarzenia po dacie bilansu nie wystapily.

3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI DO DNIA 30 CZERWCA 2005 R.

Na dzien 30.06.2005 1. nie nastapily zadne zmiany polityki rachunkowosci w stosunku do zasad
na dzien 31.12.2004r.

4 WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Zakres zmian w wartos$ciach niematerialnych i prawnych za I pétrocze 2005 r.

Zmiany wartosci hiematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za okres I-V1.2005

a b c D e
nabyte koncesje, patenty,
koszty licencje i podobne warfoi, | inne wartdci | zaliczki na Wartosci
zakaiczonych| warta¢ w tym: niematerialng  wartaci niematerialne
prac firmy - i prawne niematerialng i prawne
rozwojowych oprogramowanie i prawne razem
komputerowe
a) wartos¢ brutto warto sci
niematerialnych i prawnych na 100
pocztek okresu 103 100 203
b) zwiekszenia (z tytutu) 474 451 474
- zakupy 474 451 474
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos¢ brutto warto §ci
niematerialnych i prawnych na 551
koniec okresu 103 574 677
e) skumulowana amortyzacja (46)
(umorzenie) na pocatek okresu (46) (46)
f) amortyzacja za okres (z tytutu (10) (43) (42) (53)
- rata planowa (10) (43) (41) (53)
g) skumulowana amortyzacja 87)
(umorzenie) na koniec okresu (10) (89) (99)
h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartasci na poczatek okresu
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- zwikszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartdici na koniec okresu

j) warto §¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

93 485

464

578

5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Zakres zmian w grupach rodzajowych $rodkéow trwatych:

Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2005 - 30.06.2005

Grunty (w
tym prawo | Budynki, lokale i | Urzadzenia , . . . ‘ :
Rzeczowe aktywa trwate uzytkowania| obiekty irzynierii | techniczne i tr:;zdlgrtu 'nrt'fv\j;?gk' Sro?';'zgxale
wieczystego| ladowej i wodnej maszyny P
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na pocztek okresu 871 7002 7885 969 748 17481
b) zwickszenia (z tytutu) 965 2440 380 51 3 836

- zakupy/wytworzenie nowych
obiektow 965 2440 380 51 3 836
¢) zmniejszenia (z tytutu) (18 (52) (70)

- sprzeda sktadnikéw (18 (52) (70)
d) wartos¢ brutto srodkéw )
trwalych na koniec okresu 877 7967 10 307 1297 799 2124
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocatek okresu G (2159) (74) (361) (2597)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (88) (99%) (162) (108) (1 353)

- rata planowa (88) (1 000) (209) (108) (1 405)

- amortyzacja sprzedanych
skiadnikow 5 47 52
g) skumulowana amortyzacja )
(umorzenie) na koniec okresu (1) (3 15¢) (236) (469) (3 950)
h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartgsci na poczatek okresu

- zwikszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartdici na koniec okresu
j) warto ¢ netto srodkéw trwatych .
ha koniec okresu 877 7 876 7153 1061 330 17 297

6 WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH I

NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE
SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY NAJMU, DZIERZAWY, I
INNYCH UMOW, W TYM Z TYTULU LEASINGU.

Spotka nie posiada w swojej ewidencji §rodki trwalte nieumarzanych 1 nieamortyzowanych. Spotka
nie uzytkuje srodkéw trwalych w oparciu o zawarte umowy o leasing i dzierzawe.

Spotka uzytkuje hale magazynowe wynajmowane od innych jednostek gospodarczych.

Z tytulu wymagan ochrony srodowiska naturalnego, Spétka zobowigzana jest do realizowania

nastepujacych obowigzkow:

— wnoszenie oplat za gospodarcze korzystanie ze srodowiska, na podstawie ustawy z dnia 27

kwietnia 2001 roku - Prawo ochrony §rodowiska (Dz.U. Nr 62 poz. 627 ze zm.),
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— wnoszenie oplat produktowych uregulowanych ustawa z dnia 11 maja 2001 roku o
obowiazkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o
oplacie produktowej 1 optacie depozytowej (Dz.U. Nr 63 poz. 639 ze zm.),

— skladania wykazu rodzajow zanieczyszczen wprowadzanych do §rodowiska, na podstawie
ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 roku - Prawo ochrony srodowiska (Dz.U. Nr 62 poz. 627 ze
zm.)

— skladania informacji o wytwarzanych odpadach oraz o sposobach gospodarowania
wytwarzanymi odpadami innymi niz niebezpieczne na podstawie ustawy z dnia 27 kwietnia
2001 roku o odpadach (Dz.U. Nr 62 poz. 628 ze zm.)

— skladania sprawozdan o masie wywiezionych za granic¢ opakowan (produktéw w
opakowaniach), na podstawie ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o opakowaniach i odpadach
opakowaniowych (Dz.U. Nr 63 poz. 638 ze zm.).

W roku 2005 nie byly uiszczane wplaty na rzecz ochrony srodowiska — spoétka nie podlegala
takiemu obowiazkowi.

7 ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI

Spotka nie posiada zobowiazan wobec budzetu lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

8 NALEZNOSCI DELUGOTERMINOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi nie
wystapily naleznosci dlugoterminowe.

9 STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ORAZ LICZBA I WARTOSC NOMINALNA AKCJI
Wartos¢ Udzial w
] Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna Liczba gloséw | ogoélnej liczbie

zakladowym (%)

akcji gloséw (%)
Wlodzimierz Lesifski 14.551.980 | 727.599,00 59,22 % 14.551.980 59,22 %
Jerzy Nadworny 3.638.000 | 181.900,00 14,81 % 3.638.000 14,81 %
ING Nationale
Nederlandem OFE 1.620.000 81.000,00 6,59 % 1.620.000 6,59 %
Polska
Pozostali Akcjonariusze 4.763.220 | 238.161,00 19,38 % 4.763.220 19,38 %
Suma 24.573.200 | 1.228.660,00 100,00 % 24.573.200 100,00 %

*Struktura wlasnosci po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu zarejestrowanego przez Sad akgcji serii C- 19 lipca 2005r.

Wartos¢ ) ) Udzial w
] Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna Liczba gloséw | ogoélnej liczbie
zakladowym (%)

akcji gloséw (%)
Wtodzimierz Lesifski 14.551.980 | 727.599,00 62,39% 14.551.980 62,39%
Jerzy Nadworny 3.638.000 | 181.900,00 15,60% 3.638.000 15,60%
ING Nationale
Nederlandem OFE 1.265.201 63.260,05 5,42% 1.265.201 5,42%
Polska
Pozostali Akcjonariusze 3.868.019 | 193.400,95 16,59% 3.868.019 16,59%
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Suma 100,00 % 23.323.200 100,00 %

23.323.200 | 1.166.160,00

*Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego na dzien 30.06.2005r..
Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych.

W okresie od opublikowania prospektu wystapily nastepujace zdarzenia:

- Sprzedaz przez p. Wlodzimierza Lesifskiego 3.920.000 akcji sp6tki, zmniejszenie udzialu w kapitale
zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséow z 79,20 % do 59,22 % (po uwzglednieniu podwyzszenia
kapitatu zakladowego w wyniku emisji akciji serii C),

- Sprzedaz przez p. Jerzego Nadwornego 980.000 akcji spotki, zmniejszenie udzialu w kapitale
zakladowym oraz w ogélnej liczbie gloséw z 19,80 % do 14,81 % (po uwzglednieniu podwyzszenia
kapitatu zakladowego w wyniku emisji akciji serii C),

- Nabycie przez ING Nationale Nederlandem OFE Polska 1.620.000 akcji spétki, dajacych 6,59 %
udziatu w kapitale zaktadowym spotki oraz 6,59 % udziatu w ogodlnej liczbie glosow.

Nastapita zmiana w zakresie ilo$ci posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace spotka w okresie od
publikacji prospektu emisyjnego. Spélka otrzymala informacje od czlonka zarzadu o nabyciu przez niego

akcji w ramach zapiséw na akcje w dniach 17-19 maja 2005r w liczbie: 8.917 akcji. Osoba nabywajaca
posiadata wezesniej 62.200 akeji firmy Lena Lighting S.A. (raport biezacy nr 23/2005 z dnia 08-06-2005).

10 PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU ZA I POLROCZE ROKU 2005

Zarzad proponuje, aby osiagniety zysk netto za 6 miesi¢cy roku obrotowego 2005 w wysokosci
4.991.697,35 ztotych zostal przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zapasowego spotki.

11 REZERWY

Utworzone pozostale rezerwy na dzien 30.06.2005z.:
dane w tys. zL.

Tytul odpisu: Stan na Zmiany w Stan na
31.12.2004 , 30.06.2005
I pétroczu
1. rezerwa z tyt. §wiadczen emerytalnych i 5 10 15
rentowych
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 98 (35) 63
Razem rezerwy 103 (25) 78

12 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI NALEZNOSCI

Spotka dokonala w pierwszym polroczu 2005r. odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznodci w
wysokosci: 90 tys. zlotych.

13 ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Zobowigzania dlugoterminowe spo6tki znajdujace si¢ w przedziale o okresie splaty 48 miesiecy, na
dzien 30.06.2005 r. wynosily 3.075.835,30 zlotych i dotyczyly zakupionej w 2004x.
nieruchomosci.

14 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkookresowe rozliczenia migedzyokresowe 30.06.2005
a) czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 851
- ubezpieczenia 93
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- oplacone z goéry ustugi 66

- inne 692

b) pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe, w tym: 0

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 851
Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy 30.06.2005

Stan na poczatek okresu 302

a) zwickszenia (z tytulu) 0

b) zmniejszenia (z tytutu) (40)

- odpisy w pozostale przychody operacyjne (40)

Stan ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu 262
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 30.06.2005

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 425

- dlugoterminowe (wg tytulow) 0

- krétkoterminowe (wg tytuldw) 425

- bonusy dla odbiorcow 182

- inne 243

b) rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw 0

- dlugoterminowe (wg tytuléw) 0

- krétkoterminowe (wg tytuldw) 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 425

15 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych o zmiennym sktadzie spotki ,, Lena
Lighting” S.A. do wysokosci 7.500 tys. PLN, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku do
umowy kredytowej spotki,,Lena” Sp. z 0.0. oraz umowy kredytowej spotki Lena Lighting S.A.
Na dzien bilansowy kredyt byl wykorzystywany w wysokosci: 120.000,00 EUR.

16 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE I PORECZENIA

Na dzien 30.06.2005r. Spotka posiadala nastepujace zobowigzania warunkowe w tys. zt:

stan na dzien 31.06.2005

1. Zobowigzania warunkowe 7.500
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): 0

- udzielonych gwarancji i poreczen 0

- pozostale 0

1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu): 7.500

- udzielonych gwarancji i poreczen 0

- zastaw na zapasach jako zabezpieczenie kredytu BZ WBK 7.500

17 INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien bilansowy Spétka posiadata 239,294 jednostek funduszu inwestycyjnego o wartosci
57,56 tys. zlotych CU Polskich Akcji oraz 4,9988 jednostek funduszu DWS Top 25 Malych
Spotek instrumentéw wartosci 0,85 tys. ztotych.

Na dzied bilansowy Spoétka posiadata jednostki funduszy inwestycyjnych

CU Polskich Akcji 239,294 jednostek funduszu inwestycyjnego o wartodci 57,56 tys. ztotych
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DWS Top 25 Matych Spétek 4,9988 jednostek funduszu o wartosci 0,856 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy spétka wyceniala ww. jednostki wedlug wartosci rynkowej réwnej wartosci

netto aktywow funduszu na jednostke.

18 STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa-rodzaje

dziatalnosci) I-V1.2005
sprzedaz produktéw i ustug 28.763
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 28.763
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura
rzeczowa - todzaje dziatalnosci) 1-V1.2005
- sprzedaz towaréw 6.498
- od jednostek powiazanych
- sprzedaz materialow 4.347
- od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 10.845

- w tym: od jednostek powigzanych

19 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Spotka dokonala w pierwszym potroczu 2005r. odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow w

wysokosci: 61.627,09 zlotych.

20 INFORMACJA O GEOWNYCH PRZYCHODACH
ZANIECHANE]

Spotka w ciggu 6 miesigcy roku obrotowego 2005 nie poniosla kosztéw, ani nie uzyskala
przychodow i wynikéw z tytutu dziatalnosci zaniechanej. Spétka nie zamierza w nastgpnym roku

zaniecha¢ dzialalnosci.

KOSZTACH DZIALALNOSCI

21 ROZLICZENIE GEOWNYCH POZYCJI ROZNIACYCH PODSTAWE OPODATKOWANIA OD

WYNIKU FINANSOWEGO

— rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

dane w tys. z1.

Stan na Zmiany w Stan na
Tytut 31.12.2004 , 30.06.2005
I pétroczu

1. aktualizacja innych papieréw warto$ciowych 8 @ 1
2. niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe 0 7 7
3. pozostale 16 (16) 0
Razem rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 24 (16) 8

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
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dane w tys. zL.

Tytul Stan na Zmiany w Stan na
31.12.2004 , 30.06.2005
I pétroczu
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 0 53 53
2. podatek od niewyplaconych wynagrodzen 0 99 99
3. podatek od $§wiadczen emerytalnych i 1 2 3
rentowych
4. podatek od niezrealizowanych ujemnych 53 (32) 21
réznic kursowych
5. podatek od utworzonych rezerw na 19 0 12
niewykorzystane utlopy
6. aktualizacja aktywow 18 30 48
7. inne tytuly - - i
Razem aktywa tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 145 236

22 KOSZTY W UKEADZIE RODZAJOWYM

Koszty w ukladzie rodzajowym na dzien 30.06.2005r ksztaltowaly si¢ w nastepujacy sposob (w
tys. z1):

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30.06.2005
a) amortyzacja 1.447
b) zuzycie materialow i energii 15.246
c) ustugi obce 4.700
d) podatki i oplaty 69
e) wynagrodzenia 2.688
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 411
@) pozostale koszty rodzajowe (2 tytulu) 670
- podroze stuzbowe 235
- pozostale 435
Koszty wedlug rodzaju, razem 25.231

23 KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH
NA WEASNE POTRZEBY

W I pélroczu 2005 roku Spoéltka nie poniosla kosztow wytworzenia Srodkow trwatych w budowie
oraz $rodkéw trwalych na wlasne potrzeby.

24 PONIESIONE I PLANOWANE NAKEADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od 01.01.2005 do 30.06.2005 roku Spélka dokonata wydatkéw inwestycyjnych na
kwote 3.711 tys. zI. W celu realizacji przyjetej przez Spotke strategii rozwoju na rok 2005,
konieczne jest przeprowadzenie znacznych inwestycji. Wérdd najwazniejszych pozycji nakladow

inwestycyjnych nalezy wymienic:
* Rozwdj asortymentu i wprowadzenie nowych grup produktowych (kwota 5,3 mln zI) —
$rodki zostang przeznaczone na zakup maszyn i urzadzen oraz form wtryskowych do
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nowej linii opraw o$wietleniowych w grupie opraw przenos$nych oraz nowej grupie
produktowej. Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w tym zakresie naleza: (a)
wykonanie form wtryskowych i oprzyrzadowania do nowej linii opraw,(b) zakup maszyn 1
oprzyrzadowania do ekstruzji, (c) wykonanie form wtryskowych, wykrojnikéw,
wyginakéw, oprzyrzadowania do produkciji opraw oswietleniowych w celu rozszerzenia
asortymentu w ramach istniejacych grup;

Wprowadzenie zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP oraz rozbudowa
wewnetrznej sieci teleinformatycznej (kwota 1 mln zl). Usprawnienie przepltywu
informacji, wspomaganie proceséw decyzyjnych, usprawnienie planowania proceséw
produkcyjnych. Zapewnienie sprawnego funkcjonowania Spotki w aspekcie kontynuacii
dynamicznego wzrostu sprzedazy i produkciji;

Rozbudowa dzialu projektowania i rozwoju produktéw, uzyskanie dodatkowych
certyfikatow jakosciowych (kwota 0,5 mln z1)

INFORMAC]JE O ZYSKACH I STRATACH NADZWYCZAJNYCH

W spolce w I poétroczu roku 2005 nie wystapily zyski 1 straty nadzwyczajne.

26

PODATEK DOCHODOWY OD WYNIKU NA OPERACJACH NADZWYCZAJNYCH

Spotka nie zanotowala przychodéw ani nie poniosla kosztéw operacji nadzwyczajnych w
zwigzku z powyzszym nie naliczyla podatku dochodowego.

27 OBJASNIENIE STRUKTURY SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 2005

OPERACY]JNE] (metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto 4.991.697,35

II. Korekty razem (383.103,36)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw 0,00

wlasno$ci
2. Amortyzacja 1.447.330,89
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (46.2606,51)
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 13.852,07
5. (Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej (19.446,62)
6. Zmiana stanu rezerw (40.696,25)
7. Zmiana stanu zapasow 172.120,47
8. Zmiana stanu naleznoS$ci 2.438.017,97
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (2.746.588,15)

kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (1.601.427,24)
11. Inne korekty 0,00

IT1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 4.608.593,99

W czedci A — dzialalno$¢ operacyjna — ujmuje si¢ wplywy i wydatki zwiazane z podstawowa
dzialalno$cia Spotki, czyli wplywy 1 wydatki zwigzane z wytworzeniem i sprzedaza produktow,
wplywy 1 wydatki zwigzane z platnosciami zobowigzan 1 nalezno$ci, wplywy 1 wydatki z tytulu
réznic kursowych powstalych w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych
z dostawcami 1 odbiorcami.
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W czgsci B — dzialalno$§é inwestycyjna — ujmuje si¢ wydatki na nabycie skladnikow rzeczowych
aktywow trwalych, w tym réwniez wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
aktywow finansowych, a takze wplywy ze sprzedazy tych pozyciji.

W czesci C — dzialalno$¢ finansowa — ujmuje si¢ wplywy z uzyskanych kredytow
dlugoterminowych i kréotkoterminowych, wydatki zwiazane z nabyciem akcji wlasnych, z obstuga
kredytéw oraz splata rat kredytow.

Pozycja zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1 kredytow zostala
skorygowana o zaplacone zobowigzanie z tytulu zakupu nieruchomosci 2.012 tys. z1.
Uzgodnienie bilansowych zmian stanu niektérych pozycji oraz zmian stanu tych pozycji
wykazanych w rachunku przeplywoéw pienieznych w 2005 roku:

W I pétroczu roku 2005 nie wystapily pozycje ,,Innych korekt”, ,,Innych wplywéw” i ,,Innych
wydatkow”, ktore przekraczaly 5% ogolnej sumy odpowiednio korekt, wpltywow lub wydatkéw z
danej dziatalnosci.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH 2005
- §rodki pieniez kasie i hunkach bankowych

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowyc 613.237.01
- inne $rodki pieni¢zne 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00
$rodki pienigzne razem 613.237,01

Spotka sporzadza rachunek przeplywéw pienigznych metodg posrednia

28 INFORMAC]JA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU W PODZIALE NA GRUPY ZAWODOWE

Przeci¢tne zatrudnienie w Spélce w osobach:

Wyszczegdlnienie 2005
Pracownicy ogélem 98
Pracownicy fizyczni 41
Pracownicy umyslowi 57

29  INFORMACJA O LACZNE] WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD WYPELACONYCH I
NALEZNYCH CZEONKOM ZARZADU I RADZIE NADZORCZE] W 2005 ROKU

Wyszczegolnienie 30.06.2005
Wynagrodzenia Zarzagdu 401.160,75
Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu 143.160,75
Piotr Gogolewski- Czlonek Zarzadu 138.000,00
Cezary Tomasz Filipifski — Cztonek Zarzadu 120.000,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 179.500,00
Wlodzimierz Lesifski —Przewodniczacy Rady Nadzorczej 100.000,00
Jerzy Nadworny — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 75.000,00
Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej 1.500,00
Mikotaj Guranowski — Czlonek Rady Nadzorczej 1.500,00
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej 1.500,00
Joanna Rybak-Schrédter —Czlonek Rady Nadzorczej do 11.02.20051. 0,00
Razem 580.660,75

30 INFORMACJE O WYSOKOSCI UDZIELONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK I
GWARANCJI CZLONKOM ZARZADU I RADY NADZORCZE]

Spotka nie udzielita w okresie od 01.01.2005 roku do 30.06.2005 roku zaliczek, kredytow,
pozyczek ani gwarancji osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym.

20
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31 INFORMACJE DOTYCZACE POLACZENIA SPOLEK W 2004 R.

W roku obrotowym w 2004 roku nastapito polaczenie spotek ,,Lena” Sp. z o.0. ,,Lena Lighting ”
Sp. z 0.0. oraz ,,L.ena Electric ” Sp. z o.0. przez zawiazanie nowej spotki- ,,Lena Lighting ” S.A |
ktéra przejeta majatek wszystkich laczacych si¢ spotek, w zamian za akcje nowej spotki, ktére
otrzymali wspolnicy taczacych si¢ spotek.

Do rozliczenia w ksiggach rachunkowych laczenia spélek zastosowano metode nabycia. Jako
spoltke przejmujacy zidentyfikowano ,, Len¢ Lighting” Sp. z 0.0. W konsekwencji sprawozdanie
finansowe zawiera dane poréwnawcze za poprzednie lata obrotowe, stanowigce dane ze
sprawozdania finansowego spo6tki przejmujacej tj. ,, Lena Lighting” Sp. z o.0.

Spotki Lena Sp. z o.0. 1 Lena Electric Sp. z 0.0. — bedace spétkami przejetymi prowadzily
dzialalno$¢ polegajaca na sprzedazy odpowiednio za granica i w kraju wyrobéw gotowych
produkowanych przez spotke przejmujaca.

W celu potaczenia wyemitowano 1.166.160 akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1 z1.
Akcje przyznano dotychczasowym wspolnikom za posiadane udzialy.

32 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W I pélroczu 20051, spétka przeniosla prawa wlasnosci do nieruchomosci gruntowej na mocy
umowy z dnia 3 marca 2005r., zawartej z Dusar Industrie Sp. zo.0. z siedziba w Srodzie Wlkp., w
ktorej zarzadzie pelni funkcje Pan Wlodzimierz Lesinski. Umowa ta zostala opisana w
prospekcie emisyjnym spétki w rozdziale V pkt. 5.12.

Cena netto nieruchomosci zapisanej w KW nr 21549 ustalona zostala na kwote: 809.787,70 PLN,
z czego tytulem Kupujacy wplacil kwote netto w wysokosci 750.000 PLN. Cena netto
nieruchomosci zapisanej w KW nr 38.556 ustalona zostata na kwote: 1.192.000 PLN.

Spotka nie zawarta innych niz ww. znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére nie
bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi

7

33 SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ

NARODOWY BANK POLSKI
Stedni kurs Kurs na ostatni
w okresie dzieni okresu
styczen-czerwiec 30 czerwca
2004 rok 4,7311 4,5422
2005 rok 4,0805 4,0401

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegblne pozycje aktywow i
pasywow bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (30 czerwca 2005 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,0401. Poszczegolne pozycje
rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURO wedtug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni
dzien kazdego zakoniczonego miesigca tj. od stycznia do czerwca 2005 roku odpowiednio: 4,0503,
3,9119, 4,0837, 4,2756, 4,1212, 4,0401 dla okresu sprawozdawczego za drugi kwartat 2005 roku
kurs 4,0805.

Sprawozdanie Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej. Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuacii
dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spotka nie posiada udzialéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sroda Wikp., dnia 21.09.2005¢

Zarzad Glowny Ksiggowy
Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu Barbara Wicher
Piotr Gorgolewski — Czlonek Zarzadu

Cezary Tomasz Filipinski — Czlonek Zarzadu
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