Lena Lighting S.A.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Lena Lighting S.A.
za I potrocze 2006r. rozpoczynajqce sie w dniu 01 stycznia 2006 i koriczqce sie
w dniu 30 czerwca 2006 roku.

Lena Lighting S.A. powstala 31 grudnia 2004 roku z polaczenia spélek: Lena Sp. z o.0., Lena
Electric Sp. z 0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej,
przez zawigzanie nowej spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na mocy
aktu zawigzania spélki akceyjnej z dnia 26 listopada 2004 roku. Akcjonariuszami-zatozycielami
zostali dotychczasowi wspoélnicy.

Powstanie sp6tki w  wyniku polaczenia trzech dotychczasowych Spélek z  ograniczong
odpowiedzialnoscig jest konsekwencja podjetej w drugiej potowie 2004 roku przez Zarzad decyzji
o upublicznieniu Spélki i wprowadzeniu jej na Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Debiut spélki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie nastapit 01.06.2005r.
Upublicznienie Spo6tki stworzyto mozliwosé pozyskania kapitaléw na dalszy rozwdj, ktorego skala
powinna by¢ znacznie wigksza niz dotychczas.

Dokonania sp6tki w I pétroczu 2006 roku:
*  Uruchomienie nowego zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP (styczen).

* DPodpisanie trzyletniego kontraktu (kwiecier)) z jednym z czolowych graczy na
$wiatowym rynku elektrotechnicznym. Umowa dotyczy produkeji i dostaw 600 tys. opraw
oswietleniowych rocznie.

* Aktywna promocja na rynkach zagranicznych poprzez uczestnictwo w imprezach
wystawienniczych. W lutym Spotka wzigla udzial w targach Middle East Electricity w
Dubaju (Emiraty Arabskie), ktére stanowig brame na rynki Bliskiego Wschodu i Afryki
Péinocnej, w kwietniu uczestniczyta w targach Amper w Pradze (Czechy) oraz na
najwazniejszej imprezie branzowej w Europie — targach Light + Building we Frankfurcie
nad Menem (Niemcy), natomiast w czerwcu wzigla udzial w targach ,,Elektro” w
Moskwie (Rosja). Efektem tych dzialan bylo pozyskanie nowych rynkéw zbytu
(Zjednoczone Emiraty Arabskie, Izrael) oraz rozbudowa kanatow dystrybucji. Zdaniem
Zarzadu, znajdzie to odzwierciedlenie we wzrodcie zainteresowania oferta firmy
zwlaszcza na rynkach zagranicznych

* W I pélroczu 2006 roku wprowadzone do oferty zostato 11 nowych linii produktéw, a
oferta wzbogacila si¢ o 135 nowych produktow

*  Zakupiono maszyny, urzadzenia i formy do produkeji

Plany na II pétrocze 2006 roku:

* 4 lipca zostala sfinalizowana transakcja zakupu aktywow znacznej warto$ci. Lena Lighting
SA kupila od dwoch oséb fizycznych 70,22% udzialéw w firmie Luxmat. Gléwnym
profilem  dzialalno$ci ~ Luxmatu  jest  kompleksowa  realizacja  systeméw
o$wietleniowych (poczynajac od wspolpracy z architektem na etapie projektowania
budynku poprzez produkcje indywidualnie zaprojektowanych opraw az do oddania
realizacji ostatecznemu uzytkownikowi) oraz tworzenie nietypowych rozwigzan
integrujacych ~ niezalezne  systemy ~w  zakresie  sterowania  oswietleniem,
zaluzjami, telekomunikaciji i informatyki

*  Uczestnictwo w targach branzowych w Kijowie (Ukraina), Frankfurcie nad Menem
(Niemcy), Bielsku Biatej (Polska) oraz Ploviv (Bulgaria)

* Rozwdj asortymentu i wprowadzanie nowych grup produktowych. Oferta zostanie
rozbudowana o kolejne 18 linii w sktad ktérych wehodzi 118 produktéw

*  Zakup ziemi o powierzchni 4.42.73 pod rozbudowe mocy produkcyjnych i przestrzeni
magazynowe;j

*  Dalszy rozwdj parku maszynowego — zakup maszyn, urzadzen i form.

*  Pozyskanie nowych rynkéw zbytu: Arabia Saudyjska, Kuwejt, Egipt — finalizacja rozméw
handlowych
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3. W Spélce nie wystapily wazne osiggniecia w dziedzinie badan 1 rozwoju.

4. Na dzien 30.06.2006 Spotka nie posiada udziatéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych.

5.

I pélrocze br. Lena Lighting SA zamknela przychodami na poziomie 42,16 mln 1. Jest to wynik
0 0,44% lepszy niz w analogicznym okresie 2005 roku. Na rynku krajowym wzrost wyniést 24%
natomiast na rynkach zagranicznych 13% liczac w Euro (obliczenia wzrostu sprzedazy na rynku
krajowym dotyczg sprzedazy realizowanej w Polsce po wylaczeniu sprzedazy do podwykonawcow
Spolki). Wysoka dynamika sprzedazy na rynku krajowym jest konsekwencja stalego poszerzania
oferty asortymentowej oraz ciaglemu zwigkszaniu udzialu w rynku opraw biurowych i
przemystowych, a takze wykorzystania poprawy koniunktury na rynku budowlanym.

Wynikiem realizacji dlugofalowej strategii rozwoju Spolki jest nabycie z poczatkiem lipca
wigkszosciowego pakietu (70,22%) udzialéw w firmie Luxmat Sp.zo.o.

Gléwnym profilem dzialalnosci przejetej firmy jest kompleksowa realizacja systemow
o$wietleniowych oraz tworzenie nietypowych rozwigzan integrujacych niezalezne systemy w
zakresie sterowania o§wietleniem, zaluzjami, telekomunikacji i informatyki. Ta dziatalnos¢ bardzo
dobrze uzupelnia oferte¢ rynkows Leny Lighting. Dzi¢ki do$wiadczeniu, know how i uznanej
marce nowego partnera, Lena Lighting SA. zajmie znaczaca pozycje w zakresie obstugi inwestycji.
Wzajemne powigzanie mocnych stron pozwoli na uzyskanie efektu synergii, co pozytywnie
wplynie na realizacje celéw diugofalowych obu firm.

Rentownosé netto w I-ym pétroczu 2006r wyniosta 9,40% w poréwnaniu do rentownosci I-ego
pétrocza 2005r w wysokosci 11,73%. Spadek zysku netto w 2006r w poréwnaniu do 2005r
wyniost 14,68% przy wzroscie sprzedazy o 6,45%. Na spadek zysku w gtéwnej mierze miat
wplyw mniej korzystny dla Spétki kurs walutowy EUR/z, wycena kontraktéw terminowych i
programu motywacyjnego. Obciazenie wyniku z tytulu wyceny programu motywacyjnego w I-ym
pétroczu 2006 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2005 roku jest wyzsze o 538 tys. zi, a
bilansowa wycena kontraktéw forward w I-ym poétroczu 2006 umniejszyla wynik o 847 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2006 Spéltka nie posiadata oddziatéw oraz akeji wlasnych.

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- ponad potowe przychodéw Spotki pochodzi ze sprzedazy eksportowej, przy takiej skali eksportu
znaczacy wplyw na wyniki Leny Lighting SA bedzie miata relacja EUR/PLN, wzrost warto$ci
ztotego wobec Euro moze spowodowaé obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy
eksportowej, a co za tym idzie obnizenie zysku netto;

- gwaltowny wzrost cen ropy naftowej moze spowodowal wzrost cen tworzyw sztucznych,
wzrost ten dotyczy wszystkich producentéw, jednakze w krétkim okresie czasu wplynie na
obnizenie rentownosci;

Warto§¢ wynagrodzen, nagréod i korzysci, w tym programéw dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Wyszczegdlnienie wynagrodzen, nagréd i korzysci bez 30.06.2005
programdéw motywacyjnych (w z1) T
Wynagrodzenia Zarzadu 427.613,96
Maciej Rychlewski — Prezes Zarzadu 143.212,96
Piotr Gogolewski- Cztonek Zarzadu 164.401,00
Cezary Tomasz Filipinski — Cztonek Zarzadu 120.000,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 172.099,99
Wilodzimierz Lesifiski —Przewodniczacy Rady Nadzorczej 120.000,00
Jerzy Nadwoérny — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 47.233,33
Andrzej Tomaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej 1.433,33
Mikotaj Guranowski — Cztonek Rady Nadzorczej 1.433,33
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Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej 1.433,33
Barbara Wicher — Cztonek Rady Nadzorczej 416,67
Wojciech Bajda — Czlonek Rady Nadzorczej 150,00
Razem 599.713,95

Wyszczegolnienie przyznanych uprawnien do akcji Spotki

(w szt.). 30.06.2006
Zarzad

Maciej Rychlewski - Prezes Zarzadu 30.647
Piotr Gorgolewski - Cztonek Zarzadu 25.539
Cezary Tomasz Filipinski - Czlonek Zarzadu 20.431
Razem 76.617
Rada Nadzorcza

Barbara Wicher — Czlonek Rady Nadzorczej 2.554
Razem 2.554

9. Zarzad o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy pélroczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad o$wiadcza réwniez, ze pélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis ryzyk i zagrozen.

10. Zarzad oswiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, (HLB
Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. zo.0.) dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, z
godnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Sroda Wlkp. dnia 19.09.2006r.

Zarzqd Lena Lighting S.A.:

Maciej Rychlewski- Prezes Zarzadu

Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu

Cezary Tomasz Filipinski - Cztonek Zarzadu



