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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonege skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A.
(dalej ,Grupa”), dla ktdrej Lena Lighting S.A. z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej {63-000), przy
ulicy Kérnickiej 52, jest jednostkg dominujaca, obejmujacego:

a. wprowadzenie do rocznego sprawazdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2009
roku, ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 111 596 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 3%Zgrudnia 2009 roku, ktére wykazuje -catkowity dochéd
w wysokosci 5 652 tys. zt, wtym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w wysokosci 1241 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 4 654 tys. =i,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 8 305 tys. zf,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

{,zatgczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidlowos$¢ 1 jasnos¢ zafgczonego skonsclidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez prawidtowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujacej obowigzane .
sy do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci. T

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we w"s;zystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstaw3 jego sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb
prawidtowy. -

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do: o .
a. postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rathu‘n kowosci (Dz.U. z 2009
roku Nr 152, p0z.1223, z pdzn. zm. - ,Ustawa o rachunkowosci”),
b. stosownejw Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W  szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentac;i
konsolidacyjnej, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte 'w zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie  obejmowato - réwniez ocene poprawnosci
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przyjetych i stosowanych przez Zarzad jednostki dominujgce] zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdw dokonanych przez Zarzad, jak iogdlnej prezentacji zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym,
jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzied 31 grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow  wykonawczych oraz napodstawie prawidiowo prowadzonych  ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu jednostki
dominujgcej.

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnoéci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy,
ze informacje pochodzace zzataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne
i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowaine informacii-
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
roku, Nr 33, poz.259).

B‘l{rcﬁ H%}fifa Pawet Przybysz
4"

Wiceprezes Zarzadu Prezel Parzadu
Biegly rewident Biggty ident
Numer ewidencyjny 11266 Nulper ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp.z 0.0. .
60-538 Pozna#, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw u;’irawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 12 marca 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA ROKU

.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. Informacje identyfikujgce badang Grupe Kapitalowa

Jednostka dominujgca Lena Lighting S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) zostala utworzona aktem
notarialnym (Rep. A Rn 14404/2004) w dniu 26 listopada 2004 roku przed notariuszem Dorotg
Drozdz w wyniku potaczenia spdtek: Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z 0.0. i Lena Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki miedci sie w Srodzie Wielkopolskiej przy ul. Kérnickiej 52.

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000224210.

Spotka posiada numer NIP 786-161-61-66 nadany dnia 14 grudnia 2004 roku oraz symbol REGON
634635800 nadany dnia 9 grudnia 2004 roku.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sa:
- produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,

- produkcja sprzetu elektrycznego.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sng
na 24 875 050 akcji o wartoéci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

Wedltug stanu na dziern sporzadzania opinii | raportu z badania struktura akqonanuszy Spoikl
przedstawiata sie nastepujgco: .

Akcjonariusz % udziatu w kapitale llos¢ posiadanych akeji Wart;s:{akcu ;
“ .
Wiodzimierz Lesiriski 58,50 14 551980 B S 727599,00
ING Nationale Nederlanden OFE Polska 9,85 2450005 -~ - 122 500,25:
Robert Gubata 5,00 1242750 - ¢ 62 137,50
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 4,59 1217229 60 861,10
S.A. L Ly
Ing Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 4,29 1066674 5333370
Pozostali 17,47 4346419 217 320,95
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lednostkami powigzanymi ze Spdtka sy podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostka dominujacy jest Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujgce podmioty:

- Lena Lighting S.A.

- Luxmat Sp.z 0.0,

- Lena Lighting Hungary Kft
S.C. Lena Lighting Ro 5. R. L.

Zgodnie z Statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Wiodzimierz Lesirfiski - Prezes Zarzadu,
- Cezary Tomasz Filipiriski - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Andrzej Tomaszewski - Przewodniczacy,
- Artur Hibner — Cztonek,

Michat Hamryszak - Czlonek,

- Barbara Wicher - Czlonek,

- Andrzej Pawlak — Cztonek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

2. Informécje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe reprezentujgcego firme 4AUDYT Sp 2.0.0.
Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie -
dnia 4 czerwca 2009 roku. :

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w ztozone w Sadzie Rejonowyrn w Poznaniu -
w dniu 16 czerwca 2009 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B dnia 9 paZdziernika 2009 roku.

6/17
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3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Lena
Lighting S.A. z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A., na ktére skiada sie:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktore po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 111 596 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31grudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd
w wysokosci 5 652 tys. zt, wtym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w wysokosgei 1 241 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 4 654 tys. zi,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, kidére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdéw
pienieinych o kwote 8 305 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

{..zataczone sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawoczdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesigcy. od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowga z dnia
23 czerwca 2009 roku zawarta na podstawie Uchwaly nr 1/4/2009 Rady Nadzorczej Spatki z dnia
16 czerwca 2009 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdama
finansowego. T

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie.” do
postanowief rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz stosowanej w Polsce praktyki badanla
sprawozdan finansowych. '

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w S|ed2|b|e
Spotki w dniach od 15 lutego 2010 roku do dnia 12 marca 2010 roku z przerwami. Co

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacjg jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci FinahsoWej (,MSSF”} oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzqdzer'] Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci |
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. -

4AUDYT Sp. z 0.0
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~ Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki s zobowiazani zapewnié¢, posiadajac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu  uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Spoiki zloiyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o© rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzed wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii | przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o.0., czionkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymég niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0. : : _
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1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACSH FINANSOWE)
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Rok Rok . Rok Rok
.. . Dynamika L. .
biezgcy poprzedni % bieigcy poprzedni
tys. zt tys. zt ) Struktura%  Struktura %
Aktywa trwate 46 783 52 036 -10,1% 41,9% 43,3%
Wartosci niematerialne 555 829 -33,1% 0,5% 0,7%
Rzeczowe aktywa trwale 38545 47399 -18,7% 34,5% 39,5%
Inwestycje dlugoterminowe 3 886 378 928,0% 3,5% 0,3%
Df.ugoterm:nowe rozliczenia 3797 3430 10,7% 3,4% 29%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 64 813 68 079 -4,8% 58,1% 56,7%
Zapasy 26676 33327 -20,0% 23,9% 27,7%
Naleznodci kriotkoterminowe 28 557 31626 -9,7% 25,6% 26,3%
Inwestycje krdtkoterminowe 9352 2835 229,9% 8,4% 2,4%
Pozostafe aktywa 228 291 21,6% 0,2% 0,2%
krotkoterminowe
Aktywa razem : 111596 120 115 -7,1% 100,0% 100,0%
Rok Rok . Rok Rok
. . . Dynamika ‘. .
biezgcy poprzedni % biezgcy poprzedni
tys. zt tys. zt ° Struktura %  Struktura %
-
Kapitat wtasny 70 693 63512 11,3% 63,3% 52,9%
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 70 693 63512 11,3% 63,3% 52,9% -
dominujacej '
Kapitat podstawowy 1244 1244 - 1,1% 1,0% -
Kapitat zapasowy 70210 68 773 2,1% 62,9% 57,3% :
Kapitat z aktualizacji wyceny -2 002 -6 351 -68,5% -1,8% 5,3%
Zysk z lat ubiegtych - - - - -
Zysk {strata) netto 1241 154 -904,0% 1,1% -0,1%
Kapitat udziatéw 55y : .
niesprawujgcych kontroli ) 327 -100,0% 21% |
Zobowigzania o ‘
g i . 40 903 54 076 -24,4% 36,7% 45,0% -
i rezerwy na zobowigzania . :
Rezerwy na zobowigzania 750 1546 -51,5% 07% 1,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 6032 22 945 -73,7% " 5,4% 19,1%
Zobowiazania o . o
krétkoterminowe 32334 28 151 14,9% & 29,0% 23,4%
Rozliczenia migdzyokrasowe 1787 1434 24:6% . 1,6% 1,2% -
Pasywa razem ' 111 596 120115 *-7,1% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0.
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2. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok . Rok Rok
L. . Dynamika . . .

biezgcy poprzedni % biezacy poprzedni

tys. zt tys. zt ! Struktura % Struktura %
Praychody netto ze sprzedazy 104510 122842  -149%  100,0% 100,0%
produktdw, towaréw i materiatéw
Kosaty sprzedanych produktow, 73588 84428  -12,8% -70,4% -68,7%
towardw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaZ 30922 38414 -19,5% 29,6% 31,3%

¥

Koszty sprzedazy -18 359 -18 798 -2,3% -17,6% -15,3%
Koszty ogélnego zarzadu -6 506 -8 260 -21,2% -6,2% -6,7%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 6 057 11356 -46,7% 5,8% 9,2%
Pozostate przychody operacyjne 1514 1998 -24,2% 1,4% 1,6%
Pozostate koszty operacyjne -4 660 -6 799 -31,5% -4,5% -5,5%
Zysk/(Stréta) z dziatalnosci operacyjnej 2911 6555 -55,6% 2,8% 5,3%
Przychody finansowe 198 354 -44,1% _ 0,2% 0,3%
Koszty finansowe 2072 -7414 -72,1% -2,0% -6,0%
Zysk/(Strata)' 2z dziatalnosci 1037 505 .305,4% 1,0% 0,4%
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto 1037 -505 -305,4% 1,0% -0,4%
Podatek dochodowy 204 -265 -176,9% 0,2% 0,2%
Zysk/(Strata) netto 1241 770 -261,1% 1,2% -0,6%
Zysk/(Strata) mniejszosci - -616 -100,0% - ,”—0,5%:
Zyskf(Strata) przypadajacy 1241 154 -904,0% 1,2% . -01%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej o :
inne catkowite dochody netto 5446 -9124 100,0% - -
Catkowity dochéd ogétem 5652 -7545  100,0% R -
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosc

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okreslenie zdolnodci Grupy do generowania zyskéw postrzeganych przez pryzmat
zasobdw — tak kapitatlowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsighiorstwa i szukania najlepszych sposobéw
angaiowania posiadanych przez nie srodkow.

Wartosc wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2008 2008 2007
m
Zyskownodé sprzedazy zysk ze sprzedazyf;_)rzychody 5.8% 9,2% 8,2%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przych_ody netto 1,0% -0,4% 5,7%
ze sprzedazy
Rentowno$€ sprzedaiy netto 2ysk netto/przychc_:dy netto 1,2% -0,6% 4,6%
ze sprzedaiy
Rentownosé kapitafu wlasnego Zysk r:letto/kapltaf “."*?S"V bez wyniku 1,8% -1,2% 9,8%
finansowego hiezgcego roku
Rentownosd aktywow zysk netto/aktywa ogélem 1,1% -0,6% 5,2%

Pltynnosc finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowiazan. Zdolnosé =
ta opiera sig na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktdre jednostka zamienia w okredlonym czasie na gotdwke (cykl akty\}véw
obrotowych).

Wartoéé wskainika

Wskaznik Formufa obliczeniowa
2009 2008 2007

{(inwestycje krétkoterminowe + .
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznoéci krétkoterminowe)/ 1,2 1,2 - 1,6
zobowigzania krétkoterminowe )

(aktywa obrotowe — pozostate aktywa)/

Wskaznik plynnosci biezace] zobowiazania krétkoterminowe

2,0 S 24 3,0
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Wskazniki sprawnoéci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnosé przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkoéé¢ danego aktywa jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnodci. Wskazniki sprawnosci okreélaja diugoéé
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogdfem oraz wskazujg okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartost wskainika

2009 2008 2007
e e, — —— — - —————————————————————

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik Formuia obliczeniowa

WskaZnik rotacjl majgtku < 0,9 1,0 1,1
ogotem
. .. L (naleznoéci

W“;k"’fz";]k Fotacji naleznosci krotkoterminowe/przychody ze 100 94 88
wdniac sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow {zapasy/koszty dziatalnosci

. P 99 28 93
w dniach operacyjnej)*360
Wskainik rotacji zobowigzadl w  {zobowigzania krétkoterminowe/koszty 120 92 a3

dniach wiasne sprzedazy}*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Grupe. Wskazujg na udziat poszczegdlnych skiadowych kapitatéw wiasnych i
obcych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez Grupe
dtugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartosc wskainika

2009 2008 2007
m

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,4 0,5 0,4'
Pokrycie zadfuZzenia kapitalem kapital wlasny/zobowigzania wraz z 17 12 C 16
wiasnym rezerwami ’ ’ e

Stopien pokrycia aktywdw

, kapitat wi ktywa trwal 15 13 . 1,
trwalych kapitatem wtasnym apitat wiasny/aktywa trwate 3 L5

Trwatoé€ struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogdtem 0,6 05" 0,6
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Komentarz

Analiza wskainikow rentownosci wskazuje na pogorszenie w zakresie podstawowej dziafalnosci
operacyjnej, czego przejawem jest spadek wartosci wskaZnika zyskownoéci sprzedazy do poziomu
5,8%. Sytuacia ta spowodowana byla prawie 15% spadkiem przychodéw ze sprzedazy Grupy, co
przetoiylo sie na osiggniecie zysku ze sprzedazy na poziomie 6 057 tys. 21, tj. o prawie 47% nizszego
niz rok wczeéniej. Korzystne zmiany wystapity natomiast w wynikach Grupy na pozostatych
poziomach dziatalnosci (pozostatej operacyjnej i finansowej), co w ostatecznosci przetozyto sie na
osiggnigcie zysku netto w kwocie 1241 tys. zt i poprawe pozostatych wskaZnikéw rentownosci.
Wskazniki rentownosci ksztattowaty sie na bardzo niskim poziomie nie przekraczajgcym 2%, co
spowodowane bylo ujemng wycena instrumentéw pochodnych oraz restrukturyzacja dziatalnosci
spétki Luxmat Sp. z 0.0.

Analiza wskainikdw ptynnosci finansowej wskazuje na brak wiekszych zmian w tym zakresie w
stosunku do roku poprzedniego. Wartos$¢ wskaznika ptynnodci szybkiej nie zmienita sie w stosunku
do roku poprzedniego, gdyz przyrostowi wartosci inwestycji krétkoterminowych (giownie $rodkow
pieniginych} towarzyszyt spadek poziomu naleznosci krétkoterminowych i jednoczesny wzrost
poziomu zobowigzan bieigcych. Nieznacznemu pogorszeniu ulegt natomiast wskainik plynnosci
biezagcej, a jego wartos¢ na koniec roku wyniosta 2, co spowodowane byto zmniejszeniem poziomu
zapaséw Grupy o 20% w stosunku do roku poprzedniego.

Analiza wskaZnikdw wykorzystania zasobéw wskazuje na nieznaczne pogorszenie sie sytuacji w tym
zakresie w roku 2009. Wskaznik rotacji majatku spadt do poziomi 0,9. Pogorszenie w tym zakresie
spowodowane bylo wigkszym spadkiem przychodéw ze sprzedaiy (15%) w stosunku do zmiany
aktywow ogdtem, ktérych warto$¢ zmniejszyta sie o 7,1%. W 2009 roku cykl rotacji naleznosci
wydtuzyt sie z 94 dni w 2008 roku do 100 dni w roku badanym, co oznacza iz Grupa $rednio o 6 dni
diuze] windykowata swoje naleznosci. Wydtuzeniu ulegt ponadto wskaznik rotacji zapaséw z 88 dniw
roku 2008 do 99 dni w roku 2009, pomimo iz poziom zapasdéw w Grupie zmniejszyt sie 0 20%.

Analiza wskaZnikéw finansowania dziatalnosci wskazuje na brak wigkszych zmian w tym zakresie,
czego potwierdzeniem jest ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaZznikéw zadtuzenia. Finanse.Grupy
caly czas charakteryzuja sie  duzg stabilnoscia. Na koniec analizowanego okresu Grupa
wykorzystywata do finansowania biezgce] dziatalnosci kapitaly obce w 40%, czego potwierdzeniem
jest uksztattowanie sie wspéiczynnika zadtuzenia na poziomie 0,4. Oznacza to, iz w wigkszej czesci do
finansowania biezgcej dziatalnosci Grupa wykorzystuje kapitaty wiasne. Wskaznik pokrycia zadtuzenia
kapitatem wiasnym wzrdst do poziomu 1,7, co spowodowany bylo zwiekszeniem ka pltafow wiasnych
przy rownoczesnym spadku poziomu zobowigzan wraz z rezerwami.

4, Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wynike przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Lena Lighting S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy
sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dznafalnosm w roku nastepnym po
badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zanlechanla badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci jednostki dominujacej. : '
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace]
nie dokonat istotnych odstepstw odzasad konsolidacji okre$lonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdh, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitatowe], tak jakby jednostki Grupy
Kapitatowej stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsoiidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkow pienieznych,

— dokonanie wytaczenn konsolidacyjnych, w tym wyfgczenie kapitatéw wiasnych jednostek
zaleznych na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji,
wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej na dzier bilansowy, wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku
zyskow i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym,
wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skladnikach aktywdéw
jednostek Grupy Kapitatlowe].

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznos¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdama
finansowe jednostek objetych konsolldaqa

3. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zgodnie z przyjgty polityka rachunkowosci Jednostka dominujaca ze wzgledu na nieistotnosé nie
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2009 spétek zaleznych Lena- Lighting
Hungary Kft z siedzibg w Budapeszczie oraz 5.C. Lena Lighting Ro S.R.L. z siedzibg w Bukareszue
Zarzgd Spotki stosuje powyisze wyltgczenia w sposéb ciggty od momentu zatozenia tych spo’fek

4, RODZAJ I WPEYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU IEDNOSTEK OBJETYCH Kons'ouD'Acm

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity zmiany w zakresie jednostek objetycH
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Lena nghtmg SA w porownanlu
do roku poprzedniego.
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5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiggniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wytaczeniach zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dokonane wytgczenia niezrealizowanych wynikéw przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywdw sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wytaczeniach zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

6. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartodci firmy na dzied 31 grudnia 2009 roku jest zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjng.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci
zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach iobjaénieniach do skonsclidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

7. KAPITAE WLASNY

Whykazany stan kapitatu wiasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom mesprawumcym kontroh;
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. :

Informacje dotyczace ustalenia kapitatu wlasnego, w tym kapitatu przypadajacego - udziatom:
niesprawujagcym kontroli zostaty zaprezentowane w notach objasniajagcych do skdnsolidowanegoj
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2009 roku.
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8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Noty w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami ({polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Zarzad jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego w badanym okresie o kwote 4 655 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane s3 ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz notami
ohjasniajgcymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienigznych w wysokosci 6 492 tys. zf, a jego pozycje prawidtowo powiazane s ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz notami objaéniajacymi.

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania fmansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2009.

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych mformacu
dla ktdrych bezposrednim Zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uznalismy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s
z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2008 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panisiwa niebedgcego paristwem cz’fonkowsklm (Dz U. z 2009 roku
Nr 33, poz.259). -
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9. INFORMACIE [ USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowiazujacych jg przepiséw prawa

% Hﬁ Pawet Przybysz
4"

Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznari, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 12 marca 2010 roku
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