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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Lena Lighting S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A.
(dalej ,Grupa”), dla ktérej Lena Lighting S.A. z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej (63-000), przy
ulicy Kérnickiej 52, jest Jednostka dominujacy, obejmujacego:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 107 458 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje peten dochdéd w wysokosci 5 940 tys. zi,
wtym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w wysokosci
3 939 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 5 907 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 4 280 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réowniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej obowigzane
sq do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).
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3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawg jego sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidtowy.

4. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W  szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji
konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene  poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdw dokonanych przez Zarzad, jak iogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym,
jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzieri 31 grudnia 2010 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Jednostki
dominujace;j.
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6. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy,

ze informacje pochodzace 1z zataczonego

sprawozdania finansowego s3 z

nim zgodne

i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009

roku, Nr 33, poz.259).

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

Pawet Przybysz

Pyezeq farzadu
eglylirgwident

N ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 marca 2011 roku

4AUDYT Sp. z 0.0,
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. Informacje identyfikujgce badang Grupe Kapitatowa

Lena Lighting S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 26 listopada 2004 roku w Poznaniu
na podstawie postanowienn zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 14404/2004)
podpisanym przed notariuszem Dorotg Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu przy
ul. Nowowiejskiego 20/3.

Siedziba Spotki miesci sie w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52

Jednostka powstata w wyniku potgczenia spotek Lena Lighting Sp. z o0.0., Lena Electric Sp. z o.0.
oraz Lena Sp. z 0.0.

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000224210.

Spotka posiada numer NIP 7861616166 oraz symbol REGON 634635800.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:

- produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,
- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sig
na 24 875 050 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzier wydania opinii struktura akcjonariuszy Spoétki przedstawiata sie nastepujgco:

% udziatu w _—
Akcjonariusz . posiadanych Wartos¢ akcji
kapitale
akcji
L A T T R A R S T e R e e T L et = e e e
Wiodzimierz Lesinski 58,50% 14 551 980 727 599,00 zt
ING Nationale Nederlanden OFE Polska 9,85% 2 450 005 122 500,25 zt
Robert Gubata 5,00% 1242750 62 137,50 zt
FRO Towptystwo Bindusty 489% 1217222 60 861,10 2!
Inwestycyjnych S.A.
S TOWHNISEONG PUlBOstY 429% 1066674 53333,70 24
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali 17,47% 4346419 217 320,95 zt
Razem 100% 24 875050 1243753zt
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe reprezentujacego 4AUDYT Sp. z o.o.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spofki
dnia 1 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w zlozone w Sgdzie Rejonowym w
Poznaniu w dniu 17 czerwca 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B dnia 1 pazdziernika
2010 roku.

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Lena

Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A., na ktdre skiada sie:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 107 458 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31grudnia 2010 roku, ktére wykazuje peten dochdd w wysokosci5 940 tys. zt,
w tym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w wysokosci 3 939 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 5 907 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 4 280 tys. zf,

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 23 czerwca 2010 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 7 czerwca
2010 roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 21 lutego 2011 roku do dnia 15 marca 2011 roku z przerwami.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki s3 zobowigzani zapewnic, posiadajac w tym zakresie
odpowiedzialno$¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu  uzupefniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob

przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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L. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Rok Rok Rok Rok
i Dynamika P .
biezacy poprzedni % biezgcy poprzedni
tys. zt tys. zt Struktura % Struktura %
Aktywa trwate 44 270 46 783 -5% 41% 42%
Wartosci niematerialne 84 555 -85% 0% 1%
Rzeczowe aktywa trwate 37 357 38 545 -3% 35% 35%
Inwestycje dtugoterminowe 3915 3886 1% 4% 4%
Di}ngotermlnowe rozliczenia 2914 3797 23% 39% 3%
miedzyokresowe
0%
Aktywa obrotowe 63 188 64 813 -3% 59% 58%
Zapasy 26723 26 676 0% 25% 24%
Naleznosci krotkoterminowe 27 554 28 557 -4% 26% 26%
Inwestycje krétkoterminowe 8759 9352 -6% 8% 8%
S 152 228 -33% 0% 0%
krotkoterminowe
Aktywa razem 107 458 111 596 -4% 100% 100%
Rok Rok . Rok Rok
_ . Dynamika X .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt Struktura % Struktura %
T T T S AL A R Y L R Y R B S AT T T T T L T S R T R T T SR R Dttt
Kapitat wiasny 76 600 70 693 8% 71% 63%
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 76 600 70 693 8% 71% 63%
dominujacej
Kapitat podstawowy 1244 1244 0% 1% 1%
Kapitat zapasowy 71417 70 210 2% 66% 63%
Kapitat z aktualizacji wyceny - -2 002 -100% 0% -2%
Zysk (strata) netto 3939 1241 217% 4% 1%
Kapitat udziatéw

niesprawujacych kontroli
Zobowigzania

e T— 30 858 40 903 -25% 29% 37%
Rezerwy na zobowigzania 875 750 17% 1% 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 3397 6032 -44% 3% 5%
Zobowigzania krétkoterminowe 25 344 32334 -22% 24% 29%
Rozliczenia miedzyokresowe 1242 1787 -30% 1% 2%
Pasywa razem 107 458 111 596 -4% 100% 100%
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