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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Lena Lighting S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Lena Lighting S.A. (Spotki) z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujgcego:

a. wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 108 782 tys. zi,

c. sprawozdanie z petnego dochodu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 3 830 tys. zt oraz peten dochod
w kwocie 5 831 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 5 831 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu s$rodkéw pienigznych
o kwote 6 350 tys. zt,

f. dodatkowych informacji i objasnien,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidlowos$é ksigg rachunkowych, bedgcych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki obowigzani s3 do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie =zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
czy ksiegi rachunkowe bedace podstawa jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,
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w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowoséci. W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réowniez ocene poprawnosci przyjetych do
stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich
podstaw, a takze ogolnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosdci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki,

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy, Ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania zardwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Wuyt /L/L Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu ezes|4arzadu
Kluczowy biegty rewident iegly ident
Numer ewidencyjny 11266 Numef ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 marca 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2010 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
Lena Lighting S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 26 listopada 2004 roku w Poznaniu
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 14404/2004)

podpisanym przed notariuszem Dorotg Droidz w kancelarii notarialnej w Poznaniu przy
ul. Nowowiejskiego 20/3.

Siedziba Spotki miesci sie w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52

Jednostka powstata w wyniku potaczenia spotek Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Sp. z 0.0.

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznarn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000224210.

Spotka posiada numer NIP 7861616166 oraz symbol REGON 634635800.

Spotka dziata na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
- produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,
- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sie
na 24 875 050 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzieri wydania opinii struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastgpujaco:

% udziatu w o
Akcjonariusz posiadanych Wartosc akgji
kapitale s
akgji
e e e B B R T L B L S e o s 51
Wiodzimierz Lesinski 58,50% 14 551 980 727 599,00 zt
ING Nationale Nederlanden OFE Polska 9,85% 2 450 005 122 500,25 zt
Robert Gubata 5,00% 1242750 62 137,50 zt
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4,89% 1217 282 60 861,10 zt
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4,29% 1066 674 53 333,70 zt
Pozostali 17,47% 4346419 217 320,95 zt
Razem 100% 24 875 050 1243753 zt
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Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostkq dominujacq jest Lena Lighting S.A.
Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujace podmioty:

- Lena Lighting S.A. - spotka dominujaca

- Luxmat Sp. z 0.0. - spotka zaleina

- Lena Lighting Hungary Kft- spotka stowarzyszona

- S.C. Lena Lighting Ro S. R. L. - spétka stowarzyszona

Zgodnie z Statutem organami Spoétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Wiodzimierz Lesinski - Prezes Zarzadu,

- Cezary Tomasz Filipinski - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzierh wydania opinii wchodzili:
- Andrzej Tomaszewski - Przewodniczacy,

Artur Hibner — Cztonek,
Michat Hamryszak - Cztonek,
Piotr Michalski - Cztonek,
Andrzej Pawlak — Cztonek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej:

Dnia 1 czerwca 2010 roku, w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, wygast mandat
Pani Barbary Wicher.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia powofano Rade Nadzorcza na kolejng kadencje
w skitadzie:
- Andrzej Tomaszewski — Przewodniczacy Rady,

Artur Hibner — Cztonek Rady,
Michat Hamryszak — Cztonek Rady,
Piotr Michalski — Cztonek Rady,
Andrzej Pawlak — Cztonek Rady.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009
roku zostato zbadane przez Marcina Hauffe, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 1 czerwca 2010 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 695 tys. zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zloione w Sadzie Rejestrowym w dniu
17 czerwca 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1837 w dniu 1 paidziernika 2010
roku.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostatl przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Lena

Lighting S.A. z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52 i dotyczy jednostkowego

sprawozdania finansowego, na ktore skiada sie:

a. wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 108 782 tys. zt,

c. sprawozdanie z petnego dochodu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 3 830 tys. zt oraz peten dochéd
w kwocie 5 831 tys. zt

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
o kwote 5 831 tys. zi,

e. sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 6 350 tys. zt,

f. dodatkowych informacji i objasnien,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityk3)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
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stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 23 czerwca 2010 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 7 czerwca
2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 21 lutego 2011 roku do dnia 15 marca 2011 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewni¢, posiadajagc w tym zakresie
odpowiedzialnoé¢ solidarng, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci  Spétki spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okre$lonymi Ustawa o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz
rzetelnoéci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Jednostki informaciji.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu  wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegélnosci takie, ktére zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostgpnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksigg
rachunkowych i innych wymaganych dokumentow.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpity — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoétki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni bieigcy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %
Aktywa trwate 48 276,7 507433 -4,9% 44,4% 44,6%
Wartosci niematerialne i prawne 83,6 278,5 -70,0% 0,1% 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 37991,1 38 850,2 -2,2% 34,9% 34,1%
Inwestycje diugoterminowe 7749,8 8263,2 -6,2% 7.1% 7,3%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 24523 33513 -26,8% 2,3% 2,9%
Aktywa obrotowe 60 505,1 63 031,5 -4,0% 55,6% 55,4%
Zapasy 26719,9 26 593,2 0,5% 24,6% 23,4%
Naleznosci krotkoterminowe 27 063,9 26981,1 0,3% 24,9% 23,7%
Inwestycje krotkoterminowe 6570,7 9234,2 -28,8% 6,0% 8,1%
Kréotkoterminowe rozliczenia el =
miedzyokresowe 150,6 2229 -32,4 0,1% 0,2
Aktywa razem 108 781,9 113774,8 -4,4% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

T T P P T T e T T e e e 2 B B T e T T e o 4 e e e reremes

Kapitat wiasny 77 144,1 71313,0 8,2% 70,9% 62,7%
Kapitat podstawowy 1243,8 1243,8 - 1,1% 1,1%
Kapitat zapasowy 72070,4 71375,8 1,0% 66,3% 62,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny - -2001,2 - - -1,8%
Zysk (strata) netto 3830,0 694,7 451,3% 3,5% 0,6%
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 31637,7 42 461,8 -25,5% 29,1% 37,3%
Rezerwy na zobowigzania 874,7 736,0 18,9% 0,8% 0,6%
Zobowigzania diugoterminowe 3396,7 6382,5 -46,8% 3,1% 5,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 26 124,0 33570,5 -22,2% 24,0% 29,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 1242,3 1772,8 -29,9% 1,1% 1,6%
Pasywa razem 108 781,9 113774,8 -4,4% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU

Rok Rok poprzedni  Dynamika Rok Rok poprzedni
bieigcy tys. zt biezacy Struktura %
tys. zt % Struktura %
oo g . 96 715,8 99 078,2 -2,4% 100,0% 100,0%
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Koszty' sprzedanych produktéw, towarow i 67505,0 69.530,6 2,9% 69,8% 70,2%
materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaty 29 210,8 29547,7 -1,1% 30,2% 29,8%
Koszty sprzedazy 15301,2 154775 -1,1% 15,8% 15,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 5823,9 47419 22,8% 6,0% 4,8%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 8085,7 9328,3 -13,3% 8,4% 9,4%
Pozostate przychody operacyjne 1158,1 1434,0 -19,2% 1,2% 1,4%
Pozostate koszty operacyjne 3872,1 4270,2 -9,3% 4,0% 4,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 5371,8 6492,2 -17,3% 5,6% 6,6%
Przychody finansowe 1005,3 252,0 298,9% 1,0% 0,3%
Koszty finansowe 1535,8 5 848,5 -73,7% 1,6% 5,9%
Zysk/(Strata) brutto 48413 895,7  440,5% 5,0% 0,9%
Podatek dochodowy 1011,3 201,0  403,2% 1,0% 0,2%
Zysk/(Strata) netto 3830,0 694,7  451,3% 4,0% 0,7%
Pozostate dochody ogdtem
Zabezpieczenie przychgdéw: poprzez 2471 5 446 54,6% 2,6% 5,5%
rachunkowos¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych 269,5 10347 54,6% 0,5% 1,0%
dochodéw ogétem
Peten dochdd ogétem 5831,5 5106,3 14,2% 6,0% 5,2%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobow — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Wartosé¢ wskainika

Wskainik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008
T e L L S R P e L. B e e B I T e Y B P SO T TS W = B
Zyskownosc sprzedaiy SISRRERUES Uiy 8,4% 9,4% 11,4%
ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedazy brutto g brutto!przychlody hetio 5,0% 0,9% 1,8%
ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedaty netto EISKHSI el yiieN 4,0% 0,7% 1,6%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 2K r.tetto/kapltaf v.vl.:asny RRENRY 5,2% 1,0% 2,6%
finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 3,5% 0,6% 1,5%

Ptynnos¢ finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolnos¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnoé¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartosc wskainika

2010 2009 2008
T e B B . L e T e S T s

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskainik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 13 11 1.3
zobowigzania krdtkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 2:3 1,9 2,6
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik Formuta obliczeniowa

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzar naleznosciami sobowlazants hanidlowe 3,9 51 5,0
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) Skbyws obrot!t:i\:ieaz:obomazama 34 381 29461 38 481
Udziat kapitatu pracujagcego w )

kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 31,6% 25,9% 33,5%

catosci aktywow
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Sprawnos$¢ wykorzystania zasobéw

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniajq zdolno$¢ przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkos¢ danego skladnika aktywow jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci
okreélaja dtugosé¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogoétem oraz wskazujq
okres, po jakim przedsigbiorstwo przecigtnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartosc wskainika

2010 2009 2008
T T S T e T . T T e . T T e e e

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wskaznik rotacji majatku ogblem 0,9 0,9 0,9
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa

2,0 2,0 v L |
aktywow trwatych trwate
Wskainik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 92 91 88
w dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy)*360

znik rotacji za w i i

Wska. cji zapaso {zapasy/kosz.ty q:la{alnoéu 109 107 116
w dniach operacyjne;j)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw 34 27 %
dniach i ustug/koszty wlasne sprzedaiy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegélnych sktadowych kapitatow
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo dtugoterminowej ptynnosci finansowe;j.

Wartoé¢ wskainika
Wskainik Formuta obliczeniowa

2010 2009 2008
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogdtem 0,3 0,4 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z e i A
wtasnym rezerwami : . :
f:xgisghp::;g?e:tng:;m kapitat wlasny/aktywa trwate 1,6 14 1:3
Trwatosé struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogotem 0,7 0,6 0,6
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Komentarz

W 2010 roku zyskownos¢ sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 8,4% i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zmniejszyta sie o 1 punkt procentowy. Zmiana wartosci wskaZnika wynikata z wiekszego
spadku przychodéw ze sprzedazy anizeli kosztow dziatalnosci podstawowej. Podczas gdy przychody
ze sprzedazy ogétem w badanym roku zmniejszyly sie o 2 362 tys. zi, koszty dziatalnosci podstawowej
spadly o 1120 tys. zt. Powyisza relacja spowodowala pogorszenie sytuacji przychodowo-kosztowe;j
na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, na skutek ktorej zysk ze sprzedazy byt o 1 243 tys. zt nizszy
niz w roku 2009.

Wzrost zysku netto wygenerowanego przez Spotke w 2010 roku w stosunku do roku poprzedniego
wplynat pozytywnie na wskaZnik oceny rentownosci sprzedazy netto , ktory w 2010 roku wzrést do
poziomu 4%.

Rentownos¢ kapitatu wtasnego, obrazujgca zwrot z zainwestowanego przez akcjonariuszy kapitatu,
uksztattowala sie w ostatnim roku obrotowym na poziomie 5,2%. W poréwnaniu do roku
poprzedniego w roku 2010 wartos¢ analizowanego wskaznika wzrosta poprzez osiggnigcie wyzszego
poziomu zysku netto.

Rentownos¢ aktywéw wyniosta w 2010 roku 13,5. Oznacza to, ze 100 zt majatku generowato
przecietnie 13,5 zt zysku netto.

Zdolnoé¢ Spotki do regulowania zobowigzan biezgcych aktywami o najwyiszym stopniu ptynnosci
znajdowata sie na koniec badanego roku w granicach uznawanych za pozadane i osiggneta wartosc
1,3. Wzrost wartoéci analizowanego wskaznika w poréwnaniu do analogicznego okresu byt wynikiem
zmniejszenia bilansowej wartoéci zobowigzarn biezacych o 22% przy jednoczesnym mniejszym
wzroscie poziomu naleznoéci i nieznacznym spadku wartosci inwestycji krotkoterminowych.

Na kazdy prezentowany dzieri bilansowy warto$¢ naleznosci przewyiszata warto$¢ zobowigzan z tego
samego tytutu. Na koniec badanego roku Lena Lighting S.A. posiadata naleinosci z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 24 749 tys. zt, z kolei stan zobowigzari handlowych wynosit 6 341 tys. zt.

We wszystkich prezentowanych latach aktywa obrotowe Spotki byly wyisze niz jej zobowigzania
biezgce. Efektem tego byta dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego netto, ktéry na dzier
31 grudnia 2010 roku osiggnat poziom 34 381 tys. zt

Wskaznik rotacji majatku na przestrzeni lat objetych analiza utrzymuje sie na stalym poziomie
rownym 0,9. Wskaznik rotacji naleznoéci wyniost na koniec 2010 roku 92 dni. Okres sptywu
naleznosci wydtuizyt sie o 2 dni w poréwnaniu do 2009 roku. W 2010 roku Jednostka regulowata
swoje zobowigzania érednio po 34 dniach, a okres utrzymywania zapaséw wydtuiyt si¢ do 109 dni.

Na przestrzeni okresu objetego analiza udziat kapitatu obcego w kapitatach ogétem ulegt
zmniejszeniu. W badanym roku Jednostka w 30% finansowata swoja dziatalno$¢ ze sSrodkow
pochodzacych z obcych zrédet.

Warto$¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym wyniosta 2,4 i jednocze$nie znajdowata
sie w przedziale uznawanym za bezpieczny.
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Wartos¢ wskaznika trwatosci struktury finansowania na koniec badanego roku uksztattowata sie na
poziomie 0,7. W pordwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego byt to wzrost o 0,1 punkty
procentowe.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Lena Lighting S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnoséci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Il. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujaca w szczegdlnosci okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywéw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegowosc Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK IMPULS wersja
4.2.12 w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mieé¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:
- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- rzetelnosdci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidiowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWEJ ORAZ

SPRAWOZDANIA Z PELNEGO DOCHODU

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartos¢ na dzierh 31 grudnia 2010 roku wynosita 37 991,1 tys. zf
stanowity 35% aktywow ogdtem.

Najwiekszg grupe rodzajowg s$rodkéw trwatych stanowity budynki i budowle o wartosci
netto 23 323 tys. zt. W ramach rzeczowych aktywow trwatych Jednostka wykazata rowniez na dzien
31 grudnia 2010 roku urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 9 347 tys. zt oraz srodki transportu
w kwocie 2 451 tys. zt.

Zapasy

Wartos¢ netto zapasdw na dzien 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia
2009 roku wzrosta nieznacznie o 0,5%. Ich warto$¢ wyniosta 26 720 tys. zt i stanowita tacznie 25%
aktywow ogotem.

Na zapasy Spétki na dzien bilansowy sktadaty sie przede wszystkim materiaty o wartosci 13 158 tys. zt
oraz towary w kwocie 7 580 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe

Wartoéé naleznosci krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 27 063 tys. zf,
co stanowito 25% aktywow ogétem. W stosunku do roku poprzedniego poziom naleznosci nie ulegt
znaczgcej zmianie i wzrost jedynie 0 0,3%.

Gléwna pozycje naleinosci krotkoterminowych stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o wartosci na dzien bilansowy 24 749 tys. zt, w tym naleznosci od jednostek powigzanych na kwote
434 tys. zi.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Spotki wynidst na koniec 2010 roku 77 144 tys. zt co stanowito 71% pasywéw ogotem.
Znaczny wzrost kapitatu wilasnego w poréwnaniu do poprzedniego roku jest rezultatem wysokiego
zysku netto/petnego dochodu jaki Jednostka osiggneta w badanym okresie.

Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wyniosta na dzieri bilansowy 26 124 tys. zi, co stanowito
24% pasywow ogotem. W stosunku do roku poprzedniego zobowigzania biezace zmniejszyly sie
0 7 447 tys. zi, tj. 0 22,2%.

Gléwna pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowily zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek w kwocie 17 678 tys. zi, ktérych sptata przypada w 2011 roku. W ramach zobowigzar
krotkoterminowych Jednostka wykazata réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o wartosci na
dzien bilansowy 6 341 tys. zt.
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Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjne;j

W roku obrotowym 2010 Spotka wygenerowata przychody ze sprzedaiy ogoétem
w kwocie 96 715 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim oznaczato spadek o 2 362 tys. zi.
W tym samym okresie koszty dziatalnosci podstawowej wyniosty 88 630 tys. zi. Skladaly sie na
nie koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow o wartosci 67 505 tys. zi, koszty sprzedazy
w wysokosci 15 301 tys. zt oraz koszty zarzagdu w kwocie 5 824 tys. zt. W poréwnaniu z rokiem
poprzedni koszty dziatalnosci podstawowej spadly o 1 120 tys. zi.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka  potwierdzita zasadno$¢  zastosowania zasady kontynuacji  dziatalnosci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie
opisane w we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiegkszenie stanu kapitatu wifasnego
w badanym okresie o kwote 5 831 tys. zi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
o kwote 6 350 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane s3 ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z petnego dochodu oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktdrym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepisow prawa.

ST YW

Marcin Hauffa Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Pyeles|Zarzadu

Kluczowy biegty rewident egly ident

Numer ewidencyjny 11266 mer/ewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, 15 marca 2011 roku
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