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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie  zataczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Lena Lighting S.A. (Spétki) z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickie] 52 za rok
obrotowy, ktéry zakoiczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktére skiada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2011 roku, ktéry po
stronie aktywOw i pasywow wykazuje sume 107 355 tys. zi,

¢. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 7 508 tys. zt oraz
catkowity dochdd w wysokosci 7 508 tys. i,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 5 021 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pieniginych
0 kwote 1 548 tys. =i,

f. dodatkowe informacje i objaénienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie z2godnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza
zobowigzane sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy i finansows, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych
postanowiefi:

a. rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowq — dokumentacji, z ktérej wynikajg
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kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczgcych szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogéinej prezentacji zatgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczytlo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowe] badanej Spétki na dzieri 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji ogtoszonych
w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

¢. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznaliémy, ie informacje pochodzjce
z zatgczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

I\Wfa\/t X 7 Q Adam Tobota

Wiceprezes Zarzadu P Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznai, ul. Kocielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku
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BUDUJEMY ZAUFANIE

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. Informacje identyfikujgce jednostke

Lena Lighting S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 26 listopada 2004 roku w Poznaniu na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 14404/2004) podpisanym
przed notariuszem Dorotg Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu przy ul. Nowowiejskiego 20/3.

Siedziba Spotki miedci sie w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kérnickiej 52

Jednostka powstata w wyniku potaczenia spétek Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z o.0. oraz

Lena Sp. z 0.0.

Dnia 31 grudnia 2004 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000224210.

Spdtka posiada numer NIP 7861616166 oraz symbol REGON 634635800.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych,

- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sie
na 24 875 050 akcji zwykiych o wartoéci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzier wydania opinii struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz % udziatu w kapitale lloé€ posiadanych akgji Wartosé akgji
e - ]

Wiodzimierz Lesinski 59,13% 14 708 617 735 430,85 zt

ING Nationale Nederlanden

OFE Polska 11,53% 2868003 143 404,65 2t

Robert Gubata 5,00% 1242 750 62 137,50 zt

Pozostali 24,34% 6 055 590 302 779,50 zt

Razem 100% 24 875 050 1243 753 =t
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Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sg podmioty wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostkg dominujaca jest Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting S.A. ocbejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Lena Lighting S.A. jednostka dominujaca
Luxmat Sp. z 0.0. jednostka zaleina

Zgodnie ze Statutem organami Spotki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spotki na dzier wydania opinii wechodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

. ____________________________________________________ "]
Wiodzimierz Lesifiski Prezes Zarzadu

Cezary Tomasz Filipiriski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinil nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

W skifad Rady Nadzorczej Spaétki na dzierh wydania opinii wchodazili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Andrzej Tomaszewski Przewodniczacy RN
Artur Hibner Czlonek RN
Michat Hamryszak Czlonek RN
Piotr Michalski Cztonek RN
Andrzej Pawlak Czlonek RN

W ckresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez biegltego rewidenta Marcina Hauffe numer ewidencyjny 11266, dziatajacego w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 iuzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Spétki w dniu 12 maja 2011 roku, ktére postanowilo, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 3 829 955,488 zt zostat podzielony w sposéh nastepujacy:

Wyszczegdinienie Wartos€ (tys. zt) Procent
Na wyptate dywidendy 2488 65,0%
Na kapitat zapasowy 1343 35,0%
Razem 3830 100,0%

lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 19 maja 2011 roku, w Pierwszym Wielkopolskim Urzedzie Skarbowym w Poznaniu w dniu
20 maja 2011 roku oraz przekazane do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 30 maja 2011 roku.

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Lena
Lighting S.A. z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Kémickiej 52 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku, kt6ry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 107 355 tys. i,

c. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 7 508 tys. zt oraz catkowity
dochéd w wysokoscl 7 508 tys. zf,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011roku, ktdére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatlu wiasnego
o kwote 5 021 tys. 1,

e. sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011roku do dnia
31 grudnia 2011roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu s$rodkéw pienigeznych
o kwote 1 548 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od
1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (politykq)
rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoscei Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie

4AUDYT Sp. z 0.0
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rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymog6w Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa z dnia 15 lipca
2011 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2011 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 20 grudnia 2011 roku do dnia 14 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej ({,MSSF’) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
hieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sy zobowigzani zapewni, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialno$¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraienie opinii i sporzadzenie
uzasadniajacego {uzupelniajacego) ja raportu, o zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
Ustawa o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnoéci i jasnosci wszystkich istotnych dla
oceny Spotki informac]i.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci ijasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdInosci takie, ktdre zaistniaty
po dacie bilansu. Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksigg rachunkowych iinnych wymaganych
dokumentdow,

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad udostgpnil nam wszelkie niezbedne do wydania
opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymaég niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wizaden sposéb ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapié poza systemem
rachunkowos$ci Sp6iki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE) | MAJATKOWE!

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej uproszczone

BUDUJEMY ZAUFANIE

Koniec .
Koniec Konlet.: . biezgcego Komet_:
blezacego poprzedniego Dynamika roku poprzedniego
roku (tys. zi) roku 0%) {struktura roku
(tys. zt) %) (struktura %)
Aktywa trwale 42789 48 277 -11,4% 39,9% 44,4%
Wartosci niematerialne 12 84 -86,2% - 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 35040 37991 -7,8% 32,6% 34,9%
Naleznosci diugoterminowe . - - =
Inwestycje dfugoterminowe 4510 7 750 -41,8% 4,2% 7,1%
DI.ugotermlnowe rozliczenia 3927 2 452 31,6% 3,0% 2.3%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 64 566 60 505 6,7% 60,1% 55,6%
Zapasy 27 689 26720 3,6% 25,8% 24,6%
Naleznosci krétkoterminowe 31417 27 064 16,1% 29,3% 24,9%
Inwestycje krotkoterminowe 5188 6571 -21,0% 4,8% 6,0%
Krptkotermlnowe rozliczenia 272 151 80,7% 0,3% 0,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 107 355 108 782 -1,3% 100,0% 100,0%
. Koniec .
Koniec . biezgcego .
. . poprzedniego Dynamika poprzedniego
biezacego roku (%) roku roku
roku {tys. zf) (tys. ) (stn;gk)tura (struktura %)
|
Kapitat wiasny 82 165 77 144 6,5% 76,5% 70,9%
Kapitat podstawowy 1244 1244 - 1,2% 1,1%
Kapitat zapasowy 73413 72070 1,9% 68,4% 66,3%
Zysk (strata) netto 7 508 3830 96,0% 7,0% 3,5%
Zobowiazan\allirezenwy.na 25 190 31638  -20,4% 23,5% 20,1%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 874 875 -0,1% 0,8% 0,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 212 3397 -93,8% 0,2% 3,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 22 370 26 124 -14,4% 20,8% 24,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 1734 1242 39,6% 1,6% 1,1%
Pasywa razem 107 355 108 782 -1,3% 100,0% 100,0%
10/18
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw uproszczone

. X Koniec Koniec
Koniec Koniec . .
biezacego onrzedniero Dynamika bietacego  poprzedniego
aceg pop g (%) roku roku

roku tys. 2t) - roku (tys. i) {struktura %) (struktura %)

Przychody netto ze sprzedazy

N s i 101512 96 716 5.0% 100,0% 100,0%
produktéw, towaréw i materiatéw
Kaszhy spuzedanychipradukeow, 69 094 67 505 2,4% 68,1% 69,8%
towardw i materiatéw
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 32418 29211 11,0% 31,9% 30,2%
Koszty sprzedazy 14 868 1530 -2,8% 14,6% 15,8%
Koszty ogdinego zarzadu 5558 5824 -4,6% 5,5% 6,0%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 11992 8086 48,3% 11,8% 8,4%
Pozostate przychody operacyjne 1204 1158 3,9% 1,2% 1,2%
Pozostate koszty operacyjne 3725 3872 -3,8% 3,7% 4,0%
Zysk/(Strata) 2 dziatalnac] 9471 5372 76,3% 9,3% 5,6%
operacyjnej
Przychody finansowe 3463 1005 244,5% 3,4% 1,0%
Koszty finansowe 4247 1536 176,5% 4,2% 1,6%
Zysk/{Strata) z dziatainosci 8 687 4841 79,4% 8,6% 5,0%
gospodarczej
Whynik zdarzeri nadzwyczajnych - - -
Zysk/(Strata) brutto 8687 4 841 79,4% 8,6% 5,0%
Podatek dochodowy 1179 1011 16,6% 1,2% 1,0%
Zysk/(Strata) netto 7 508 3830 96,0% 7,4% 4,0%
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3. Podstawowe wskainiki finansowe

Rentownoéé
Warto$é
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa poigdana 2011 2010 2009
Zyskownos¢ sprzedazy B ey [izyshogy max 11,8% 8,4% 9,4%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przych.ody netto max 8,6% 5.0% 0,9%
brutto ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przvcht?dy netto max 7.4% 4,0% 0,7%
netto ze sprzedaiy
i h s zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownos¢ kapitatu wyniku finansowego biezjcego max 10,1% 5,2% 1,0%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 7,0% 3,5% 0,6%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobdéw
Wartos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa poiadana 2011 2010 2009
“
Wskaznik rotacii majgtku ~ Pr2Yehody netto ze sprzedazy/ max 0,9 0,9 0,9
aktywa ogétem
\éskaznlk obretu rzychody netto ze sprzedaiy/
rzeczowych aktywow przy alt a trwa::e t/ max 2,4 2,0 2,
trwatych yw
- . {naleznoici z tytutu dostaw
WSk?zm,k f otaq! i ustug/przychody ze min 100 92 91
naleznosci w dniach A
sprzedazy)*360
Wska’znlk rotacji zapaséw (zapasy/kosz:cy c_izlafalnoém min 112 109 107
w dniach operacyjnej)*360
- " {zobowigzania z tytutu dostaw
:«:ﬂ;a\:r?ltar::ic:l;iach i ustug/koszty wtasne min 33 34 27
2 sprzedaiy)*360
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Plynnos¢ finansowa
Wartosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa poiadana 2011 2010 2009

. - {inwestycje krétkoterminowe +
WSka.zn.'k piynnoscl naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,6 1,3 1,1
szybkiej . e .

zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.Is!cazn‘lk plynnosci .krotkotermlnowe rozllc:fenla_ 15-2,0 29 23 19
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokryme z_obo.wmzan nalezposm _handlowe/ 1 44 39 51
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto-w-e - zobowigzania ) 42196 34 381 29 461
{w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 39,3% 31,6% 25,9%
aktywow
Finansowanie dziatalnosci
Wartos¢
Nazwa wskainika Formutfa obliczeniowa pozadana 2011 2010 2009

Wspotczynnik zadtuzenia

Pokrycie zadtuzenia
kapitatem wiasnym
Stopient pokrycia
aktywdw trwatych
kapitatem wtasnym
Trwatosé struktury
finansowania

kapitat obcy/kapitaly ogétem

kapitat wtasny/zobowigzania
Wwraz z rezerwami

kapitat wiasny/aktywa trwate

kapitat wtasny/pasywa ogétem

0,3-0,5

>1

»1

max

0,2

3,3

1,9

0,8

0,3

24

1,6

0,7

0,4

1,7

14

0,6

Komentarz

Wskazniki rentownosci wykazujg na poprawe sytuacji Spétki w tym zakresie. Z generowanych
przychodow ze sprzedazy Spotka osiggata w 2011 roku 11,8% zysku ze sprzedazy, czyli o 3,4 pp. wiece)
niz roku wczesniejszym. Rowniez zysk brutto i netto stanowity w 2011 roku wiekszy procent osigganych
przychodéw netto ze sprzedazy (odpowiednio o 3,6 pp. i 3,4 pp. wigcej). Zaleznoé¢ ta jest efektem
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szybszego wzrostu przychoddw netto ze sprzedazy (o 5%) jak kosztu wiasnego sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow (o 2,4%) przy jednoczesnym spadku wartoéci kosztéw sprzedazy (o 2,8%)
i kosztéw ogdlnego zarzadu {o 4,6%), co przetozylo sie na poprawe wynikéw Spétki w analizowanym
okresie.

Sprawnos¢ wykorzystania zasobdw nie ulegta istotnym zmianom w 2011 roku. Wydiuzono okres sptywu
naleznosci o 8 dni. W 2011 roku kontrahenci regulowali je srednio po 100 dniach. Wydtuzeniu ulegt tez
okres utrzymywania zapaséw. W 2011 roku przechowywano je érednio przez 112 dni, czyli o 3 dni dtuzej
niz w roku weczesniejszym, co wynika bezposrednio ze wzrostu poziomu przychodéw ze sprzedazy.,

Na podstawie wskainikéw finansowania zaobserwowaé moina, ze Spdtka co roku zwieksza udziat
kapitatéw wiasnych w finansowaniu swojej dziatalnosci. Kapitat obcy stanowit na koniec roku 20%
kapitatow Spotki, czyli o 10 pp. mniej jak w roku 2010 i 20 pp. mniej jak w roku 2009. W zwigzku z tym
trwatosc struktury finansowania wzrosta o 0,1. W wyniku wzrostu wartosci kapitatéw wtasnych o 6,5%
przy jednoczesnym spadku wartosci aktywow trwatych o 11,4% stopien pokrycia aktywdw trwatych
kapitatem wtasnym wzrést o 0,3 jednostki do poziomu 1,9.

4. Zasadnos< zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Lena Lighting S.A za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke} rachunkowosci, obejmujgca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywlw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasyw6w oraz prezentacji sprawozdania finansowego z zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie].

Podstawowe zasady wyceny aktywoéw i pasywdw oraz pomiaruwyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe Jednostki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK IMPULS
wersja 4.2.12 w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:

a. zasadnodci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e. spefniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw | pasywéw w zakresie oraz w terminach

i Z czgstotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 35040 tys. zt stanowiy 32,6% aktywéw ogélem, a ich wartoéé
zmniejszyta si¢ o 7,8% w stosunku do roku poprzedniego, gtéwnie na skutek umorzenia.
Najwyiszg wartosciowo pozycje stanowia budynki, ktdrych wartos¢ netto na dziern bilansowy
wyniosta 22 701 tys. zt,

Wartoéc brutto $rodkéw trwatych wynosi 57 605 tys. zt, a ich dotychczasowe umorzenie 23 030 tys. zi,
€0 ozhacza ze na dzier 31 grudnia 2011 roku sg one umorzone w 40%.

Zapasy

Wartos¢ zapaséw Spétki na dzien bilansowy wynosita 27 689 tys. 21, co stanowi 25,8% aktywdw ogétem.
W stosunku do roku 2010 ich wartos¢ nieznacznie wzrosta (o 3,6%). Gtéwng pozycje zapaséw stanowia
materiaty 0 wartosci 16 070 tys. 2, czyli 0 22,1% wiece] niz w roku wczeéniejszym. Wysoki poziom
zapasu materiatdw wynika z faktu, iz w duzej mierze sprowadzany jest on z Azji, co wigze sie z dtugim
czasem oczekiwania oraz koniecznoscia zakupu duzych partii materiatow.

taczna wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow na dzien bilansowy wynosita 3 330 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 31 417 tys. zt stanowia 29,3% aktywéw ogétem, w tym naleznosci
od jednostek powigzanych wyniosty 1032 tys. zt. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy,
stanowily najwyiszg wartosciowo pozycje i wyniosly na koniec roku 28 275 tys. zt, a ich wartos¢ wzrosta
0 12,1% w stosunku do roku poprzedniego. Zwigkszenie to wynikaio gtéwnie ze wzrostu poziomu
przychoddw ze sprzedazy netto oraz wydtuzenia okresu sptywu naleznoéci.

taczna wartos¢ odpisdw aktualizujacych naleznosci w Spétce wyniosta na koniec roku 3 368 tys. zt.
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe stanowia 20,8% pasywdw ogé6tem, a ich warto$é wyniosta 22 370 tys. =,
€o oznacza zmniejszenie ich poziomu o 14,4% w stosunku do roku poprzedniego. Zobowiazania do
jednostek powigzanych wynoszg 723 tys. 2t

W ramach omawianej pozycji najistotniejsze sq zobowiazania finansowe w kwocie 14 401 tys. zt, w tym
zobowigzania z tytutu kredytéw w kwocie 13 692 tys. zt oraz z tytutu leasingu w kwocie 709 tys. z,
przypadajqce do zaptaty w przeciggu nastepnych 12 miesiecy.

Wartos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzier bilansowy 5 687 tys. zt, a ich wartoé¢ nie
zmienila sig istotnie w stosunku do roku poprzedniego.
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3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoOw ipasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym
okresie o kwote 5 021 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieinych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 548 tys. zi, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz notami objasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnoici zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych wnim tych informacji, dla ktérych bezpos$rednim Zrédiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej Spétki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, Informacje i ustalenia koficowe

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych jg przepiséw prawa.

WUM X /t Adam Tobota
\
Wiceprezes Zarzadu @ Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznafn, 14 marca 2012 roku
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