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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Lena Lighting Spotka Akecyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktdrej jednostka dominujaca jest Lena Lighting Spdtka Akcyjna
(Spolka Dominujgca) z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, ulica Kdrnicka 52, sporzadzonego
zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowodci/Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow 1pasywdw wykazuje sume 87 794 tysigce zlotych (slownie: osiemdziesigt
siedem miliondw siedemset dziewieddziesiat cztery tysigee zlotych),

- skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 8104 tysiace zlotych (slownie: osiem
miliondw sto cztery tysigce zlotych),

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwiekszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
13 191 tysiecy zlotych (slownie: trzynascie miliondw sto dziewieddziesiat jeden tysiecy
zlotychy),

- skonsolidowany rachunek przeplywodw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
o kwote 2 339 tysiecy ztotych (stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci dziewigd tysiecy
zlotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za Sporzad?.enie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego Eprawozdania finansowego,
zgodnego z przyjeta polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spolki Dominujace).
Obowiazki z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania
kontroli wewngtrzne] zwiazanej ze sporzadzaniem i rzetelng prezentacja skonsolidowanych

wranahib. gl
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sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiednie] polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkow ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieghych Rewidentdw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskad wyslarczajaca
pewnoéé, Ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposcb
wyrywkowy - dowoddéw 1 zapisdw potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarle
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spélki Dominujgcej, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wyslarczajacych podstaw  do  wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansow ym.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istoinych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w  formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresic nicuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,
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prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacj bieracych 1  okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spélki Dominujacej sprawozdaniem z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istome wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowoéci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika

2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papierdw wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje

pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim

zgodne,

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol

e g i S

T ‘“"'7;?/ /

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Nr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wicsny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
nurnerem 238

Biegly Rewident nr 5282,/782

Poznati, dnia 29 maja 2007 roku.
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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Lena Lighting Spélka Akcyjna. Spotka
Dominujaca zostala utworzona w dniu 26 listopada 2004 roku w wyniku polaczenia spolek:
Lena Lighting Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z 0.0. i Lena Sp. z 0.0. Spétka Dominujgca zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spdlki Dominujacej znajduje si¢ w Srodzie
Wielkopolskie], ulica Kdornicka 52.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujace] sa:
- produkgja sprzetu oswietleniowego i lamp elektryeznych,

- produkcja lamp elektronowych i pozostalych elementdw elektronicznych.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej sa nastepujace rodzaje dzialalnosci:

- produkgja sprzetu ofwietleniowego i lamp elektrycznych,

- dzialalnoé¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji sprzetu
elektrycznego,

- driatalnosé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

- T.«j;ku:)n}m*mlie instalagi elektryeznych budynkéw i budowli.

Spétka Dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000224210 w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Spoélka Dominujaca posiada numer NIP 786-161-61-66 nadany w dniu 14 grudnia 2004 roku
oraz symbol REGON 634635800 nadany w dniu 9 grudnia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spélki Dominujgcej na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2006 roku, wynosil 1229 tysiecy zlotych. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 67 195 tysigcy zlotych.

Zgodnic z punktem 15 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosci kapitalu
zakladowego Spotki Dominujgeej byla nastepujaca:

Grupa Kapitatowa Lena Lighling 5.4 2712
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Liczba Liczba LiEri Dzl
Akejonariusz s = nominalna w kapitale
akeji glosiw o :
akeji podstawowym

Wiodzimierz Lesinski 14 551 980 14 551 980 T2 RR9.00 59, 2%,

NG Towa.rzystn Funduszy 2 462 8aD 2 462 8O0 123 144,50 10,0%

Inwestycyjnych S.AL

w oty

ING Parasol Specalistyeanego 1581151 1581151 79 (57,55 6,4%

Funduszu Inwestveyjnezo T o

Dewarbego

NG Nationale Mederlanden e it e

OFFPolska 1720 000 1720 000 800000 | 7.0%

Pozostali Akcjonariusze 3B 330 5838 330 291 91 é,SU_ 23,8%
| Razemn 24 573 200 24 573 200 1 228 6&0,00 - 100,0%

Zgodnie ze stanem ksiggi akeyjnej Spotki Dominujacej na dzien 29 maja 2007 roku w okresie

od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wilascicieli Spotki Dominujace;:

19 kwietnia 2006 roku Pan Jerzy Nadwomy zbyl 1038 000 akgi Spotki poza rynkiem
regulowanym,

28 lipca 2006 roku Pan Jerzy Nadwdémy zbyl 1 800 000 akcji Spélki w drodze transakgji
gieldowej,

2 sierpnia 2006 roku Pan Jerzy Nadwdrmy zbyl 800 000 akcji Spoéiki w drodze transakeji
gietdowej,

8 sierpnia 2006 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowalo,
ze w wyniku transakeji zakupu, ktdra nastapita 2 sierpnia 2006 roku bylo w posiadaniu
1991 151 akcgji Spolki,

21 grudnia 2006 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. poinformowato,
ze w wyniku transakdji zakupu, ktdra nastapita 21 grudnia 2006 roku bylo w posiadaniu
2 462 890 akcji Spatki,

29 stycznia 2007 roku 12 osob uprawnionych do udzialu w programie motywacyjnym
zawiadomilo o objeciu 127 694 warrantéw na akge Spotki,

23 marca 2007 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowalo,
ze w wyniku transakgji zakupu, ktdra nastapila 23 marca 2007 roku bylo w posiadaniu
2 495 708 akdji Spotki,

15 marca 2007 roku Sad Rejonowy w Pornaniu zarejestrowal podwyzszenic kapitatu
podstawowego Spotki do kwoty 1235 tysiecy zlotych w wyniku emisji 127 694 akgji
serii B,

28 marca 2007 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. poinformowalo,

ze w wyniku fransakgi zakupu, ktora nastgpila 26 marca 2007 roku bylo w posiadaniu
2944 778 akgi 5polki.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting 5.4, c A
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W sklad Zarzagdu Spétki Dominujacej na dzien 29 maja 2007 roku wchodzili:
- Macie) Andrezej Rychlewski - Prezes Zarzadu,

- Piotr Gorgolewski - Czlonek Zarzadu,

- Cezary Tomasz Filipinski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 29 maja 2007 roku sklad Zarzadu Spétki Dominujacej
nie zimienil sig.

2, SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A. wchodzity
spotki zalezne:

. .| Dzien bilansowy,
Rodzaj opinii o Neznrs pudmm;u..‘?;lury na ktdry
MNarwa spotki st os E sprawozdanin pad it Lt sporzadzono
konsolidacji H badanie sprawozdania ; .
Nansowym z sprawozdanie
finansowego R
Luxmat Sp. = oo, konsalidacja bez zastrzezen | HLE Frackowiak i 31 grudnia 2006 r.
petna Wspdlnicy Sp. z 0.0,
Lena Lighting Hungary Kfi nie podlega - -
konsalidagi

Spalka Lena Lighting Hungary Kft nie podlega konsolidacji ze wzgledu na jej nisks istomoéc
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNNI

W roku ubiegtym Spdélka Dominujaca nie posiadala udzialow w zadnej spolee zaleingj,
zatem Grupa Kapitalowa nie isiniala. W zwigzku z tym nic sporzadzono skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4, INFORMACJE O PODMIOQCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA 1 BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] kierowala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak nrewidencyjny 3014,/2578.

Crupa Eapitatowa Lena Lighting 5.4, 4/ 12
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HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostata wybrana w dniu 28 maja 2007 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadzorcza Lena
Lighting S.A.  Badanic  tego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2006 roku z Zarzadem
Spoétki Dominujacej.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz 2z raporlem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2006
roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie 7z zasadami (polityka)
rachunkowosdci, wynikajacymi z Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowodécd,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskie], a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoscl 1
wydanych na jej podstawie prrepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegilnych pozyci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjne] poshuzyliSmy sig testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozyqi.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku przeprowadzilismy od 22 do 29 maja 2007 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniajg
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowoséci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting 3.4, 5/12
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7.

DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spétki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spdlek objetych konsolidaga, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam w dnin 29 maja 2007 roku pisemne oswiadeczenie
o komplemodéci, rzetelnodei i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie
wystapity istotnie

i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym

zdarzenia, ktdre moglyby wplywad na syhiace finansowsa

sprawozdaniu finansowym. W oswiadezeniu tym Zarzad Spélki Dominujacej potwierdzit
swojg odpowiedzialnosc za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA (w tys. =i} 31.312.2006 31122005
I. Aktywa trwale 33 294 19 464
1. Wartoéei niemalerialne 1 prawne, w tym: 1770 555
- wartesd firmy 1220 -
2. Rzeczowe aklywa trwale 31010 18732
3. Malesnodei diugoterminowe - %
4. Inweslycje dlugoterminoiwve 4% :
5. Dtugaoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 46k 177
IT. Aktywa obrotowe 54 500 44314
1. Zapasy 22543 16 241
2, Maleznodal krothoterminows 28 897 21 515
3. Inwestycje kralkolerminowe 2504 G410
4. Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresawe 4&6 125
AKTYWA RAZEM: 87 794 63 778
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2006 31.12.2005%
L. Kapital wlasny 67 195 54 004
A. Kapitat whasny preypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace 63 795 54 004
B Kapital mniejszosci 3400
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 20 599 9774
1. Rezerwy na zobowigzania 1315 140
2. Zobowigzania dlugoterminowe & 902 2456
3, Zobowigzania krdtkoterminowe 11 157 & 730
4, Rozliczenia migdzyokresowe 1226 448
PASYWA RAZEM: 87 794 63 778
* Dane pordwnywalne za rok 2003 zawierajg jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki Dominujace).
Grupa Kapitalowa Lena Lighting 5.4, - 6/ 12
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9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

PREYCHODY [ KOSETY (w tys. zi) 2006 2005*

I. Przychody netto ze spreedazy produktdw, towardw i materiatdw 108 727 §9 052
I Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materialow =74 B59 -57 719
TI1. Zysk (strata) brutto na spreedazy 34 068 31373
V. Koszty sprzedazy -14171 -10028
V. Kosety ogdlnego zarzadu -5 179 -5 430
VI. Zysk (strata) na spreedazy 13718 15915
VIL Pozostake przychody operacyjng 614 333
VIIL Pozostale koszly operacyjne -3 798 -2 248
T}E Zysk (strata) = deiatalnosci operacyjnej . 10 534 14 000
X. Praychody finansowe 254 347
XL Koszty finansowe 627 -573
XIL. Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarceej 10 161 13 774
XIIL. Wynik zdarzen nadewyczajnych - -
XIV, Zysk (strata) brutto 10 161 13774
XV, Podatek dochodowy -2 036 -2632
XV Zysk (strata) = driatalnodci kontynuowane] B 104 11142

Strata 7 dmafalnodsel zanicchang - '
XWIL Udziat w zyskach (stralach) netto jednostek podporzadkowanych 4 X
wycenianveh metoda praw wiasnodei
KVIIL Zysk (strata) netto 5104 11 142
HIX, Zysk (strata) mnigjsrosci -101
X, Zysk (strata) grupy kapitalows) #2086 11142

* Dane pordwnywalne za rok 2005 zawicrajg jednostkowe sprawozdanie finansowe 5polkl Dominujace],

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005 1 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczylismy mna podstawie danych zawartych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

: Farmula Wartosd wskainika
AWakaznilc abliczeniowa 2006 5
preyehody ze spreedazy (Lys. zf) 108 727| 89 092
wynik finansowy netlo (Lys. z) 8104 11 142|
kapitaty wiasne (tys. z1) &7 195 54 002
surmna aktywdw (tys. z1) | 87794 63778
- ik finansowy netto [/ ki - A =
rentownosd majatku (ROA) (%) 4 v 'mﬁliz“é;;}ziriiﬂa b bl a.2% 17.5%
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Wartos¢ wskafnika
Wskaznik Eormbia
obliczeniowa 2006 P e
rmmw.nn:-?u_‘ kapitalu wlasnego wynik finansowy netlo / kapitaby wlasne 15,0% 33,2%,
(ROE) (%) na poczgtek okrasu

wynik ze spreedaiy / preychody ze

n 4 G ' oy
rentownos¢ brutto sprzedazy (%) spreedaiy produkbdw i towardw 12,6% 17,8%
) X . . aktywa obrofowe ogolem™ / . o
phynnodd — wskainik phmnosc [ R —1,83. 6,58
phynnosé —wskaznik phmnosc Srodkd pienigzne ' I'mbnwiqzania 0,22 0,71
111 kritkoterminowe® |

naleinodcd = bytulu dostaw 1 uslug™™ « 365

szybkosé obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedaiy produktiv 94 21

| (w dniach) i Erwariw
zobowigzania z tytuhy dostaw 1 uslug =
olires splaty zobinaigzan 345 dni [/ (wartode spreedanyeh towardw an 23
(w dniach) i materiabdw + kosal wylwaorzenia

spreedanych produkidw]
zapasy x 265 dni / (wartodd spreedanych
towardw 1 materialiw + koset 110 103
| wytworzenia sprzedanych produlktiw)
(kapitaly wlasne + regerwy
diugoterminmve + zobowigzania

szybkosd obrotu zapasiw
{w dniach)

i r i ek b c
trwalost struklury finansowania dhugoterminowe + bicene RMK 0,78 0,85
dluan_‘hu_l_{_';mmowe‘; J suma pasywie
Dbclaze_-ﬂle !I.'l,ajﬂ?kg (pasywa apdtem — ka|::1ral3r wilasny] / 23,5% | 15,3%
zobowigzaniami (%) pasywa ugilem |
Wskazniki inflagji:
| Srednia roczny (Vo) ! 10 21
I ad grudnia do grodnia (%) | 14 7

* bex naleinodel/ zobowigzan z lyluiu dostaw 1 uslug powyie) 12 miesigey

* preed pomnigiszeniom o odpisy aklualizujace

*=+ Wikasniki dotyezace okresu pordwnywalnego zostaly obliczone w oparciu o jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spalki Dominujace].

11. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 2 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spotki Dominujace
poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdanie
finansowe spolki zaleznej bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu konbynuowania dzialalnosci przez te
Spoiki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i Ze nie
wystepuja okolicznosdcl wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke
Dominujaca oraz spotke zalezna.

W crasie naszego badania nie odnotowalidmy istnienia istotnych okolicenogci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spdtka Dominujgca nie jest w  stanie
kontynuowac dzialalnoscl preez co najmniej 12 miesiecy liczae od dnia bilansowego, to jest
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od 31 grudnia 2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz

istomego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dzialalnosci.

12, ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe Spétki Dominujace] zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006
roku i obejmuje dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycenia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku. Sprawozdanie finansowe spdlki zaleine], bedace podstawa do
sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego, zostalo sporzadzone na dzienn 31 grudnia
2006 roku i obejmuje dane finansowe za okres od 3 lipca 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 4 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spolki Dominujace] przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie,
za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.
Dane poréwnywalne zostaly sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego Spolki
Dominujacej za okres zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Sprawozdanie to zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosécl, natomiast dane poréwnywalne
zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci z zasadami okreslonymi w Migdzynarodowych
Standardach  Sprawozdawczos$cli  Finansowe] /  Miedzynarodowych  Standardach
Rachunkowosci. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 1 skutki przedstawiono w punkcie 3
dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JE] ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy 2 konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu
utraty wartodd firmy oraz odpisy za ostatnd rok obrotowy 1 do dnia bilansowego ujawniono
w  punkcie 4 wprowadzenia i nocie 1b dodatkowych informacji i objasniert do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Lena Lighling 5.4, G /12
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15. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2006 roku stan kapitalow wlasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w notach od 12 do 17 dodatkowych informagi i objasnien do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akgonariuszy mniejszosciowych na 31 grudnia 2006 roku wynosil 3400 tysiecy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17. WYLACZENIA KONSOLIDACY]NE

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychoddw 1 kosztdw)
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udzialéw w spotkach podporzadkowanych.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istomych aspektach, komplena i poprawna oraz ze spelnia ona istome warunki, jakim
powinna odpowiadad dokumentaga konsolidacyjna, W szczegdlnosa dotyczy to wylgezen 2
tytulu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Strukiura akbywdw 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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21. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozygi wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22, ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDAC]I I STOSOWANIA METODY PRAW
WEASNOSCI

Przy sporzadeanin skonsolidowanege sprawozdania finansowego Zarzad Spolki
Dominujgce] przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania
metody praw wiasnosci:

Ze wzgledu na niska istomos$¢ dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
odstapiono od konsolidacji spétki Lena Lighting Hungary Kft.

23. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzer Komisji Furopejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

24. SPRAWOQZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Domimujgeej z dzialalnodci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodezace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowe] w istotmych aspektach speinia
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wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych.

Minigjszy raport zawiera 12 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014/2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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